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HALLBARHETSOVERSIKT

Som aktor pd finansmarknaden &r det en sjilvklarhet fér
Nordkinn ta vart ansvar for att varna om ett hallbart, robust
och effektivt finansiellt system. Med utgdngspunkt fran vara
fondandelségare &r vadr malsatttning att hdllbarhetsarbetet
ar integrerat i verksamheten, bidrar till en hallbar
utveckling och ger konkreta resultat. Att verksamheten
bedrivs pd ett ansvarsfullt satt &r avgérande for var
framgdng och arbetet ar en del i var riskhantering och
l8ngsiktiga  vdrdeskapande. Vart agerande  ska
kdannetecknas av hog kompetens, god affarsmoral och
ansvarstagande.

Tre perspektiv styr oss i integreringen av hallbarhet i var
verksamhet;

Investerarens perspektiv, dar vi varnar om andelsagarens
intressen genom bland annat en Investor Ombudsman som
oberoende ledamot och rost i styrelsen,

Investeringarnas perspektiv, dar vi tar ansvar for effekterna
av de investeringar vi gor for vara fonders rikning, samt,

Sambhillets perspektiv, dar vi verkar for hallbarhet i var
bransch i synnerhet, bland annat genom vara engagemang
i FN-stodda PRI (Principles for Responsible Investment)
och SBAI (Standards Board for Alternative Investments).

Nordkinn skall vidare vara en attraktiv arbetsgivare med
bra arbetsmiljo som ska kannetecknas av Oppenhet,
transparens och jamstalldhet. Vi skall erbjuda
marknadsmassiga och attraktiva villkor som féljer rédande
kollektivavtal och tilthandahalla tryggg halsovard.

Nordkinns utgdngspunkt inom véra investeringar ar att ta
ansvar for den direkta och indirekta paverkan som vi genom
var forvaltning har p& samhéllet, marknaden och enskilda
foretag.

Fér oss spanner ansvarsfull hallbarhet brett éver fréagor
sdsom hallbara finansmarknader, klimat och miljé, sociala
férhdllanden, respekt for manskliga rattigheter och
motverkande av korruption och vi inspireras bland annat av
FNs héallbarhetsmal (Sustainable Development Goals) for
2030. Genom att arbeta for att nd mélen sa uppnar vi ocksd
en miljomassigt, socialt och ekonomiskt mer hallbar
utveckling.

Nordkinn star bakom Parisavtalet och integrerar i vart
hallbarhetsarbete atgarder for att, utifran var formaga och
over tid, bidra till utslappsminskning av vaxthusgaser och
klimatanpassning.

Var héllbarhetspolicy innebdr bl.a. att vi filtrerar bort
foretag som vi anser inte bidra till hallbar utveckling, ndgot
vi narmare beskriver under avsnittet
"Hallbarhetsinformation” nedan.

Som aktiv forvaltare ar var ambition att driva en bilateral
dialog med foretag och emittenter dar vi har exponering,
och dvriga marknadsaktérer, i de fall vi ser méjligheter att
paverka till forbattring och omstallning. Dessa dialoger
omfattar saval férbattringsomraden for en effektiv

finansmarknad sdsom omré&den foér att framja hallbar
utveckling inom framforallt klimatrisker.

Resurser och ataganden for hallbarhet

| var ambition att hallbarhet forblir affarsnéra och darmed
vardeskapande for vara fondandelsidgare organiseras
integreringen av héllbarhet av var Hallbarhetskommitté,
sdsom nérmare beskrivs nedan.

Nordkinn anvander ISS ESG, en oberoende konsult inom
hallbarhet, som tillhandahdllar hogkvalitativ data och
analys inom hallbarhet och klimatrisker, for analys av vart
investeringsbara univers och vara portféljinvesteringar.

Nordkinns Hallbarhetskommitté

Nordkinns  Hallbarhetskommitté har uppdrag att
implementera och sakerstalla strategin for att verka for
faststallda mal inom hallbarhet.

Utdver tre medarbetare fr8&n  Nordkinn  bestar
Hallbarhetskommittéen av tre externa experter med lang
erfarenhet inom omradet. Dessa &r:

Emma Ihre, har varit involverad i hallbarhetsfrdgor pa
finansmarknaden sedan 1998. Som chef for héllbarhet hos
Mannheimer Swartling Advokatbyrd AB arbetar Emma med
att utveckla foretagets hallbarhetsradgivning till klienter.
Innan det var Emma chef for Hallbart féretagande vid
Finansdepartementet med ansvar for att integrera
hallbarhet i styrning av statligt dgda féretag samt chef for
foretagsdialoger hos Ethix SRI Advisors.

Emma Sjéstrém, har varit engagerad i héllbarhet ur ett
akademiskt perspektiv sedan borjan av 2000-talet. Emma
ar doktor i hallbarhet sedan 2009. Som chef fér
forskningsplattformen Sustainable Finance inom Misum
samordnar  hon  forskning och  arbetar med
uppsokningsaktiviteter. Hon bedriver ocksa forskning i ett
Vinnova-finansierat projekt om investerarengagemang
med elforetag for avveckling av kol samt skrivning av
undervisningsarenden, framst om hallbara investeringar.

Christine  Torklep, som har varit involverad i
hallbarhetsindustrin sedan borjan av 2000-talet. Christines
karnkompetenser ar affarsutveckling, strategi och
ledarskap fér hallbarhet och cirkuldr ekonomi inom
miljoteknik och miljostrategi. Hennes bakgrund inkluderar
14 &r inom kapitalférvaltning och hallbara investeringar.
Hon har en MBA i Management Control, och har ocksa
arbetat som konsult inom avfallshantering och atervinning.
Erfarenheten omfattar aven portféljhantering, ESG-analys
och aktivt agande.



TCFD

Nordkinn stédjer rekommendationerna i TCFD (Task Force
for Climate Related Disclosure) och har pdbérjat arbetet
med att implementera dem.

Styrning av hallbarhetsrelaterade risker och méjligheter

Nordkinns styrelse ar det yttersta styrande organet for
Nordkinns hallbarhetspolicy. Nordkinn tror att vi pa basta
satt bidrar de globala malen, Agenda 2030 och malen
uppsatta i Parisavtalet, genom att specifikt varna om ett
hallbart, robust och effektivt finansiellt system. Utifran
detta implementeras Nordkinns hallbarhetsarbete utifrén
investerarnas, investeringarnas eller samhallets
perspektiv.

Styrelsen har ansvar for beslut om riktlinjer for hur
férvaltningsmalen skall uppnas, inklusive riktlinjer for vilka
tillgdngar som inte far placeras i, Nordkinns s& kallade ESG
filter.

Styrelsen utser ledaméterna till Hallbarhetskommittén,
Nordkinn Sustainaiblity Steering Committee ("SSC”). SSC
skall bestd av sex medlemmar fordelade lika pa interna och
externa medelmmar dar en av de interna skall vara minst
en forvaltare och de externa skall ha en gedigen erfarenhet
inom hallbarhetsfragor fér att tillfora Nordkinn ett tydligt
mervirde i dessa fragor.

Styrdokument som direkt traffar forvaltningsverksamheten
utgérs av Instruktion for basta mojliga resultat vid
utférande av  portfoljtransaktion,  Instruktion om
placeringsstrategier samt rutiner for beslut om placeringar
av fondmedel, Instruktion for riskhantering, Liquidity
Policy, Instruktion for dgarstyrning, samt Instruktion for
internrevision.

SSC &ar det ledande organet for lopande beddoming och
hantering av hallbarhetstrelaterade risker och méjligheter
utifrfdn  den  malsattning  som  definierats i
hallbarhetspolicyn. Kommittén traffas kvartalsvis och i
tillagg vid behov. Ansvaret omfattar att definiera och
lopande utvarera definitionen av ESG filtret och ta fram
forslag pa eventuella forandringar. Filtret omfattar bade de
verksamheter som Nordkinn bedomer skall omfattas och
vilka nivéer som &r acceptabla med fokus pd verksamhet
som vi anser bidra negativt till de globala malen och
Parisavtalet. Filtret omfattar aven brott mot internationella
konventioner sdsom OECD: s riktlinjer for multinationella
foretag, ILO: s trepartsdeklaration om principer for
multinationella foretag och socialpolitik, FN: s Global
Compact och de vagledande principerna om foretag och
manskliga rattigheter. De ansvarar ocksa fér analys av
filtreringsresultatet och for beslut om uteslutning av bolag.

SSC fattar ocksa beslut om det finns anledning att initiera
en dialog med n&got bolag, identifiera teman dar det finns
anledning att tro att Nordkinn kan ha storst positiv paverkan
i investerarnas, investeringarnas eller samhallets
perspektiv. Fokus ligger pa héllbarhetsrelaterade
fragestallningar i bolag som Nordkinn kan tdnkas investera
i, det sa kallade investeringsuniverset. Vad géller djupare
analys och aktiv dialog med bolag omfattas primart de bolag
som Nordkinn direkt finansierar genom investeringar i
foretagscertifikat och -obligationer dar processen soker
fdnga upp héallbarhetsrisker eller -mojligheter som
forvaltningen skall vara medvetna om i investeringsprocess
och -beslut. Stoérst fokus har under 2020 varit
klimatutmaningen.

Analys av klimatrelaterade investeringsrisker och -
mojligheter gors inom den process som har satts upp i form
av ESG-filtret som féngar upp verkamheter vi inte vill
investera i, samt klimatdata pa bolagsniva, sdsom utslapp
av véxthusgaser, som Nordkinn l6pande erhaller frén den
externa ESG-konsulten. SSC medlemmarna har olika
bakgrund och erfarenhet vilket gor att diskussionerna fors
ur olika aspekter. SSC informerar l6pande styrelsen om
hallbarhetsarbetet, beslut som tagits och om dialoger som
forts.

Strategi

Det finns en bred samsyn om att finansmarknaden har en
viktig roll n&r det galler utvecklingen mot ett hallbart
samhalle. De faktiska och potentiella effekterna av
hallbarhetsrisker och mdjligheter fér Nordkinns affar,
strategi, och investeringar ar av central betydelse. For att
bidra till omstallningen galler det attstyra bort ifrén
investeringar i exempelvis fossila tillgdngar och styra ver
mot investeringar som bidrar till en hallbar omstallning.

Nordkinns strategiska arbete, for  att framja
miljérelaterade och sociala egenskaper och for att nd var
malsattning med att stodja Parisavtalet och ddrmed minska
koldioxidutslappen, omfattar:

- Nordkinn bedriver en aktiv dialog med de bolag som
vi finansierar dar vi har en malsattning att dver tid
paverka bolagen att minska sina koldioxidutslapp
sdsom att sitta scientific based taregets (SBTi) samt
att rapportera sina koldioxidutslapp bade som Scope
1, 2 och 3. Vi har fokuserat vara dialoger med bolag i
de sektorer som bedoms ha relativt hoga
koldioxidutslapp vilket inneburit att vi under 2020
framforallt fort dialog fastighetsbolag.

- Nordkinn har identifierat ett antal
hallbarhetsfaktorer som vi anser kan ha en negativ
paverkan eller motverka en positiv utveckling mot
malen i Agenda 2030 och en hallbar omstallning. Vi
avstar fran att ge finansiering till bolag involverad i



denna typ av verksamheter da vi anser att de inte
bidrar till malen vi satt upp samt att de har en for hdg
hallbarhetsrisk.

- Nordkinn investerar ocksd, nar det &r méjligt, i bolag
som bidrar till en hallbar utveckling sdsom grén
omstallning och bekampning av fattigdom. Exempel
pa dessa &r Varldsbankens (IBRD) emittering i april
2020 av hallbarhetsobligation dar Nordkinn var
nyckelinvesterare i SEK.

Nordkinn har valt att prioritera klimatfragan och hur viivar
verksamhet kan verka for att nd mélen satta i Parisavtalet.

Inom var investeringsverksamhet ar vart priméara fokus
statsobligations-  och  valutamarknaden dar vara
fokusmarknader &r Sverige, Norge, EU och USA. Dessa
lander har samtliga goda finanser, en politisk vilja och
ekonomiska resurser som kravs for att nd malen i
Parisavtalet. Denna del av portféljen bedoms i dagslaget
darmed ha en (&g klimatrisk.

Utdver investeringar i statsrantor och valutor investerar vi,
genom var likviditetsportfolj, i foretagscertifikat och -
obligationer med kort 6ptid vilket begrénsar var faktiska
kreditrisk betydligt. Dessa investeringar innebar dock olika
grad av klimatrisk vilken paverkas av vilken typ av
verksamhet dessa bolag bedriver, hur de framstaller sina
produkter, och hur klimatrisker hanteras av &gare och
ledning i dessa bolag.

Nordkinn har en malsattning att begransa
koldioxidavtrycket frén likviditetsportféljen. Malet innebar
att bolagen vi invesesterar i skall ha en ambitiés agenda att
sdnka sina utslapp, att de rapporterar sitt CO2 avtryck, samt
att de har satt eller har som mal sdsom att satta Science
Based Targets.

Vi tror att det kan bli dyrare for bolag som inte kan leva upp
till klimatomstallningen &ngsiktigt, att finansiera sig och
darmed storre utmaning att klara sig, vilket innebar en
hogre risk, s.k. klimatrisk, som maste beaktas vid
investering.

For att utvérdera bolagens klimatrisker erhaller vi extern
analys pd bolagsnivd vad giller bolagens involvering i
verksamheter med hog klimatrisk, bolagens méldefinition,
CO2 utslapp, hur bolagets nuvarande verksamhet klarar
olika klimatrelaterade scenarion, rapporteringskvalitet,
samt l6pande klimatpaverkansanalys av
likviditetsportféljen i forhallande till vart investeringbara
univers.

Riskhantering

Nordkinn ser hallbarhet fran ett brett perspektiv och vi har
inte satt ndgon specifik grans for koldioxidutslappen. Var
uppfattning ar att vi inte vill utesluta bolag med hdga
utslapp om det finns en ambitios och konkret agenda att
minska sina utsldpp och som kan visa att de gar at ratt hall.
Men om vissa har daliga standarder eller svaga agendor for
att nd hallbarhetsmal kan det absolut leda till att vi
utesluter. | det fallet kommer vi alltid forst ha inlett en
dialog med bolaget for att utverdera deras mojligheter och
vilja till forbattring.

Det viktiga ar att vi har mgjlighet att folja utvecklingen
genom att bolagen redovisar sin malsattning och sina
koldioxidutslapp och att vi etablerar dialog med bolagen dar
det ar relevant.

Vi erhaller lopande klimatdata frén ISS ESG som omfattar
bolagens rapporterade koldioxidutslapp samt malsattning,
vilket maojliggor en utvardering 6ver tid om hur val bolagen
nar sina mal.

Vi har under 2020 etablerat dialog med samtliga
fastighetsbolag som vi finansierar dd denna sektor anses
vara en av de sektorer som har storst mojlighet att bidra till
en omstallning och en minskning av koldioxidutslappen.

Dar vi bedomt verksamhet som direkt motverkar
malsattningarna for en hallbar omstallning, inklusive
klimatomstallningen, har vi beslutat att avstd frén
investeringar i bolag som har sin produktion, distribution
eller tjdnster inom dessa verksamheter dd vi anser att
hallbarhetsriskerna &r for hoga. Var Hallbarhetskommitté
har definierat vilka verksamheter detta omfattar. Inom
klimatrelaterad risk omfattar detta foretag som ar
involverade i fossila branslen, sdsom olja, gas, kol, oljesand
eller relaterade branslen. Vi investerar inte heller i bolag
som ar involverade i djuphavsborrning. Vi har darmed valt
att hantera dessa klimatrelaterade risker genom att avstd
frén investering, sa kallad uteslutning.

Utifran de kriterier som Nordkinn stallt upp fér att bedéma
icke hallbara verksamheter erhaller vi bolagsanalys fran
ISS ESG pa samtliga bolag som ingar i vart investeringsbara
univers, vilket omfattar svenska och norska féretag med
emmitterade obligationer och certifikat.

Analysen omfattar darutdver &dven en process for att
identifierar hallbarhetsrisker i form av overtradelser av
internationella konventioner och normer inom manskliga
rattigheter och arbetsvillkor, dar vi erhaller analys av
foretags efterlevnad av globala normer foér miljoskydd,
manskliga rattigheter, arbetsnormer och antikorruption.
Dessa normer definieras i internationella initiativ och
riktlinjer sdsom OECD: s riktlinjer fér multinationella
foretag, ILO: s trepartsdeklaration om principer for
multinationella féretag och socialpolitik, FN:s UN Global
Compact samt de vagledande principerna for foretag och
manskliga rattigheter: the Guiding Principles on Business
and Human Rights. Analysen ligger till grund for var
utvardering av bolag dar dvertradelser identifierats. Vi har
har mojlighet att avvakta for att se om bolaget vidtar
tillfredsstallande &tgarder, vélja att kontakta bolaget for
paverkansdialog eller att direkt valja att utesluta bolaget
frén investering.

Matetal och mél

Vi fokuserar pd& den del i v&r portfélj som har
foretagsexponering, dvs i likviditetsportfoljen, dar vi
investerar i foretagscertifikat och -obligationer. Vi stravar
har efter att genom olika metoder hantera klimatrelaterade
risker i dessa investeringar.

Nordkinn har identifierat verksamheter som vi anser vara
skadlig for klimatet vilka omfattar fossila branslen, dvs olja,
gas, kol, oljesand eller relaterade branslen samt



djuphavsborrning. Klimatrisken anser vi ar for hdg i dessa
verksamheter. Har mater vi riskerna genom hur stor del av
bolagets omsattning som  kommer frdn dessa
verksamheter for att kunna gora en bedéming om en
uteslutning.

Vidare har vi fokuserat pd klimatrelaterade risker och
mojligheter till att erhalla kvalitativ data pa klimatavtrycket
frén bolagen vi investerar i, samt fran bolagen som ingdr i
vart investeringsbara univers. Koldioxidutsléppet fran
bolagen utgor en viktig del i analysen av klimatrisken i
portfoljen och det utgor ocksa en central del i de dialoger vi
har med portfdljbolagen. Det ar viktigt for oss att bolagen
har en tydlig strategi och malsattning vad galler
omstallningen mot ett koldioxidfritt samhalle och att de
rapporterar sina utslapp pa ett kvalitativt satt.

Data for CO2 utslapp som rapporteras for Scope 1 och 2
anser vi for narvarande tillrackligt bra kvalitet &ven om den
dven har inte alltid &r rapporterade siffror fran bolagen utan
modellberdknade av var ESG-dataleverantor. D& vi anser
att data for Scope 3 annu ar for bristfallig har vi hittlls valt
att avvakta rapportering av dessa.

Over tid kommer vi att utvirdera hur dessa utslapp
utvecklas hos bolagen och i portféljen, och att de utvecklas
i linje med den malsattning respektive bolag har satt upp
for sin omstallning.

Nedan redovisas det utsldpp som bolagen ingdende i
likviditetsportfoljen vid arskiftet har genererat under aret.
Bade nivan pé utslépp av vaxthusgaser och den viktade
koldioxidintensiteten frén likviditetsporfdljen i jamforelse
mot det sammantagna univers av bolag tillgangliga for
investering, ar betydligt lagre vilket innebar att
klimatriskerna i likviditetsporfoljen ar lagre relativt sett.
Sett ur Mottagarfondens totala perspektiv ar utslappen
annu lagre da den odvriga portfdlien som bestar av
statsobligationer, valutor och derivat pd desamma, har en
betydligt ldgre klimatrisk, sdsom beskrivet ovan.

Nordkinn Fixed Income Macro Funds klimatrisker:

KLIMAT OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER

Indikator Paverkan 2020**
Utslapp av vaxthusgaser

Vaxthusgasutsléapp Scope 1 och 2, Fonden 87 604
Vaxthusgasutslapp Scope 1 och 2, Univers* 125 663

Viktad koldioxidintensitet (tCO2e/milioner SEK]

Koldioxidintensitet Fonden 8,5
Koldioxidintensitet Univers* 15,9
Kalla: ISS ESG

*) Univers utgdrs av samtliga svenska och norska noterade bolag som har
utestdende foretagsobligationer och/eller foretagscertifikat. Bolagen &r
likaviktade i universet. Vi forvaltar inte fonden i jamférelse med index, dvs detta
univers utgor index endast i var klimatanalys.

**) Siffrorna som redovisas under "Paverkan 2019” och "Péaverkan 2020" bygger
pd data vi erhdller frdn ISS ESG och har ett ars eftersldpning vad géller
rapporterad klimatdata.

Var malsattning ar att dver tid begrénsa klimatrelaterade
risker och bidra till att bolag vi har investeringar hos ar
lyckosamma i sin omstallning.

For att ha forutsattningar att folja hur lyckosamma bolagen
vi finanserar ar i omstallningen mot klimatneutralitet 2050
kravs att bolagen &r tydliga i sin maldefinition och att de
levererar kvalitativ data som vi har tillgéng till.

Hallbarhetsriskerna integreras i investeringsbesluten som
vi beskrivit ovan i syfte att begrénsa negativ inverkan pa
avkastningen i de fonder vi forvaltar.






