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TCFD

Styrning av klimatrelaterade risker och

mojligheter

Nordkinns styrelse ar det ytterst styrande organet for
Nordkinns hallbarhetsarbete. Styrelsen har ansvar for att
faststalla Nordkinns hallbarhetspolicy som utgor regelverket
for hur hantering och uppféljning av klimatrelaterade risker
och mdjligheter implementeras i organisationens olika delar.
Styrelsen utser dven Nordkinns Hallbarhetskommitté, som
sedan 2018 ar det ledande organet for lopande bedémning och
hantering av hallbarhetsrelaterade risker och mojligheter,
utifran den malsattning som definierats i hallbarhetspolicyn.

Hallbarhetskommittén bestdr av sex medlemmar férdelade
lika mellan interna och externa medlemmar dar en av de
interna skall vara minst en forvaltare och de externa skall ha
engedigen erfarenhet inom hallbarhet for att tillféra Nordkinn
ett tydligt mervirde i dessa fragor. Kommittén traffas
kvartalsvis ochii tillagg vid behov.

Hallbarhetskommittén ansvarar for att bereda policyfragor
sdsom Hallbarhetspolicyn och att idefiniera och lGpande
utvardera definitionen av bolag och sektorer dar kommittén
anser att verksamheten har stor negativ hallbarhetspaverkan,
omfattande klimatpdverkan, vart s.k. ESG filter som bada
faststalls av styrelsen.

Kommittén ansvarar l6pande for analys av filtreringsresultatet
och for beslut om uteslutning av enskilda bolag utifran denna
analys.

Hallbarhetskommittén fattar ocksd beslut om att initiera
bolagsdialoger dar Nordkinn kan ha en positiv paverkan utifran
investerarnas, investeringarnas eller samhallets perspektiv.
Fokus ligger pa hallbarhetsrelaterade fragestallningar i bolag
som Nordkinn direkt finansierar genom investeringar i
foretagscertifikat och/eller -obligationer, d&r processen
forsoker fanga upp hallbarhetsrisker eller mojligheter som
forvaltningen skall vara medvetna omiinvesteringsprocessen.

Hallbarhetskommittén informerar l6pande styrelsen om
hallbarhetsarbetet, beslut som fattats och om dialoger som
forts.

Styrdokument som direkt traffar forvaltningsverksamheten
utgors av Policy for basta mojliga resultat vid utférande av
portféljtransaktion, Policy om placeringsstrategier samt
rutiner for beslut om placeringar av fondmedel, Policy for
riskhantering, Liquidity Policy, Policy for dagarstyrning, samt
Policy for internrevision.

Nordkinns hallbarhetsarbete omfattar de tre aspekterna miljo,
socialt ansvar och bolagsstyrning (ESG) samt affarsetiska
aspekter och ar integrerade i Nordkinns verksamhet dels i
bolaget och dels i forvaltningen av Nordkinns fonder.
Hallbarhetsarbetet utgar fran var malsattning att var
verksamhet skall bidra till utvecklingen mot ett mer hallbart
finansiellt system, dels utifran vara investerares perspektiv,
investeringsprocessen och dels hur vi som bolag agerar i

finansmarknaden. FNs globala mal for hallbar utveckling och
Global Compacts internationella principer kring manskliga
rattigheter ar exempel p& mal och principer som Nordkinn
beaktar i hdllbarhetsarbetet.

Strategi

Hallbarhetsarbetet utvecklas standigt dver tid, vilket leder till
dkad insikt och kunskap om hur olika hallbarhetsfaktorer
sasom  klimatrisker- och mégjligheter kan paverka
investeringar och avkastning bade postitivt och negativt.

Det finns ett antal klimatrelaterade risker och mdjligheter
forknippade med Norkdinns verksamhet, bdde som aktér i
finansmarknaden och genom vara investeringar i fonderna.
TCFD tar upp foljande risker och mojligheter, vilka Nordkinn
seriolika grad kommer att paverka verksamheten framéat och
som vi behdver férhalla oss till i olika grad och pa olika sétt:

Overgdngen till en ekonomi med lagre koldioxidutslapp kan
medféra omfattande politiska, juridiska, teknisika och
marknadsrelaterade forandringar for att kunna hantera
begransnings- och anpassningskrav  relaterade till
klimatférandringar. Beroende pa arten, hastigheten och fokus
for dessa forandringar kan &vergangsriskerna innebara
varierande nivaer av finansiella risker och ryktesrisker for
olika organisationer.

Fysiska risker till foljd av klimatforandringar kan vara
handelsedrivna (akuta) eller langsiktiga skift (kronisk) i
klimatmdnster.  Fysiska
konsekvenser for organisationer, till exempel som direkt
skada pa tillgdngar och indirekta effekter fran avbrott i
leveranskedjan. Organisationers ekonomiska resultat kan
ocksd paverkas av forandringar i vattentillgang, inkop och
kvalitet; matsakerhet; och extrema temperaturférandringar
som paverkar organisationers lokaler, verksamhet,
leveranskedjor, transportbehov och anstélldas sakerhet.

risker kan ha ekonomiska

Anstrangningar for att mildra och anpassa sig till
klimatforandringarna  skapar ocksé mojligheter  for
organisationer, till exempel genom resurseffektivitet och
kostnadsbesparingar, inforandet av energi med laga utslapp,
utveckling av nya produkter och tjanster, tillgdng till nya
marknader, och utveckling av  hallbarhet langs
leverantorskedjan. Klimatrelaterade mdjligheter kommer att
variera beroende pa region, marknad och bransch dar en
organisation verkar.

Analys av de faktiska och potentiella effekterna av
identifierade hallbarhetsrisker och mojligheter fér Nordkinns
affar, strategi, och investeringar ar viktig del i vara processer.

Som en del i arbetet att hantera hallbarhetsrisker och
mojligheter &r det viktigt att pa ett genomtankt satt styra bort
ifrdn investeringar i exempelvis bolag som har sin
huvudsakliga verksamhet inom fossila tillgdngar och som
saknar en tydlig plan for omstallning, och styra 6ver mot
investeringar som istallet bidrar till, eller har en malsattning
att stalla om till, en hallbar omstallning.



Nordkinns strategiska arbete for att hantera klimatrisker och
-mojligheter, samt for att framja miljorelaterade och sociala
egenskaper omfattar:

Nordkinn bedriver en aktiv dialog med bolag som vi
finansierar dar vi har en malsattning att 6ver tid paverka
bolagen att formulera mal fér att minska sina
koldioxidutslapp, strategi for att utveckla och anpassa
verksamheten for att minska utsldppen, samt att de
mater och rapporterar sina koldioxidutslapp pad ett
relevant och transparent satt. Vi har fokuserat vara
dialoger till bolag i de sektorer som beddoms ha storst
potential att bidra vasentligt till klimatomstallningen,
vilket innebar att vi under 2021 framforallt fort dialog
med fastighets- och ravaruintensiva bolag.

- Nordkinn har identifierat ett antal hallbarhetsfaktorer
som vi anser kan ha en negativ pdverkan eller motverka
en positiv utveckling mot en hallbar omstéllning eller
maleniAgenda 2030. Vi avstar fran att ge finansiering till
bolaginvolverad i denna typ avverksamheter da vi anser
att de inte bidrar till malen vi satt upp samt att de har en
for hog hallbarhetsrisk. Detta innebar t.ex. att vi inte
investerar i bolag involverade i kolproduktion, oljesand
eller djuphavsborrning.

- Nordkinn finansierar ocksa, nar det ar méjligt, bolag
som har som mal att bidra till en hallbar utveckling
sasom gron omstallning. Vi gor detta exempelvis genom
investeringar i grona obligationer.

Inom var investeringsverksamhet &r vart primara fokus
statsobligations-  och  valutamarknaden  dar  vara
fokusmarknader ar Sverige, Norge, EU och USA. Dessa lander
har samtliga goda finanser, en politisk vilja genom att de skrivit
under Parisavtalet samt ekonomiska resurser som kravs for
att nd dessa mal. Denna del av portféljen bedoms i dagsléget
darmed ha en mer begransad klimatrisk.

Utover investeringar i statsrantor och valutor investerar vi, i
foretagscertifikat och -obligationer. investeringar
innebar olika grad av klimatrisk vilken paverkas av vilken typ
av verksamhet dessa bolag bedriver, hur de framstaller sina
produkter, och hur klimatrisker hanteras av agare och ledning
i dessa bolag. | denna del av portfoljen ar hanteringen av
klimatrelaterade risker och méjligheter mycket central.

Dessa

Nordkinn har en uttalad malsattning forvart hallbarhetsarbete
inom miljo, samhéllet och dgarstyrning (ESG), att bidra till ett
hallbart globalt finansiellt system. Det innebar bl.a. att var
verksamhet och de investeringar vi gor skall dar det finns
moljghet, bidra till de 17 hallbarhetsmélen uppsatta av FN,
samt Global Compact, internationella principer kring
manskliga rattigheter.

For att utvdrdera bolagens klimatrisker erhaller vi extern
analys pad bolagsnivd vad géaller bolagens involvering i
verksamheter med hog klimatrisk, CO2 utslapp, hur bolagets
verksamhet olika  klimatrelaterade
scenarion, rapporteringskvalitet, samt lopande
klimatpaverkansanalys av portfoljen i férhallande till vart
investeringsbara univers som anvands som fondens index for
detta andamal.

nuvarande klarar

En scenarioanpassningsanalys utférs pa fonden och pa index
som jamfor nuvarande och framtida utslapp av vaxthusgaser
med koldioxidbudgeten for IEA Sustainable Development

Scenario (SDS), Stated Policies Scenario (STEPS) och Current
Policy Scenario (CPS). Nordkinns fond respektive index per
arsskiftet justeras med ett SDS-scenario till 2050. Denna
analys visar att fonden har en potentiell temperaturdkning pa
1,5°C, medan (hela utgivna
foretagsobligationer) har en potentiell temperaturékning pa
2,5°C.

indexet universet av

Nordkinn ser fortsatt en stora utmaningar i datat som lamnas
fran méanga bolag. Kvaliteten behdver fortsatt bli mycket battre
i form av att bolagen raknar pd samma sé&tt i Scope 1-3, att de
gor datat tillgangligt pad ett satt som fungerar for alla
intressenter, att de &ven rapporterar Scope 3, nagot som
mycket fa bolag géridag, mm. | och med att klimatdata fortsatt
berédknas och rapporteras pa olika s&tt fran manga bolag och
att den saknas helt for flera bolag, framfor allt gallande Scope
3, &r detta ett fokusomrade for Nordkinn i vara dialoger med
bolagen dar var malsattning &r att paverka for forbattring. Det
ar viktigt att nar analyser gors och slutsatser dras med
klimatdata som grund att detta gérs med stor férsiktighet pa
grund av den varierande kvaliteten och tillgangligheteni datat.
Vi ser dock att bolagen

Riskhantering

Nordkinn genomlyser lopande bade fondens investeringar och
universet av investeringsbara bolag (som vi i detta
sammanhang definierar som index) utifran de kriterier som
Nordkinn  definierat fér hallbara investeringar dar
klimatrelaterad risk ar en central del, genom analysstdd fran
Nordkinns oberoende ESG konsult. Darutéver gors aven en
klimatpaverkananalys pa arsbasis pa fondens investeringar
och index som inkluderar en scenarioanpassningsanalys for
attkunna utvardera hur portféljen forhaller sig till 1,5°C malet
till 2050.

Hallbarhetskommittén tréffas regelbundet for att ga igenom
de klimat- och hallbarhetsrisker som har identifierats i
analysen. Kommittén ansvarar for att utifrdn resultatet av
analysen identifiera och utvardera bl.a. klimatrelaterade
risker och utifran resultatet ta beslut om hur dessa skall
hanteras.

Process for att hantera klimatrelaterad risk

Nordkinn anser att vi kan bidra bast till omstallningen genom
att forsoka paverka bolagen i positiv riktning genom aktiv
dialog. Vi har under 2021 fortsatt var dialog med samtliga
fastighetsbolag som vi finansierar, ett arbete som vi inledde
2020. Bakgrunden till detta &r att denna sektor dels star for en
stor del av Sveriges klimatavtryck, dels anses vara en av de
sektorer som har storst mojlighet att bidra till en omstallning
och en minskning av koldioxidutslappen.

Vad galler bolag som i sin produktion har stora utsléapp av
koldioxid har vi valt att se till vad bolagen har for malsattning
och strategi for att stalla om och minska sina utslapp och om
de kan visa att de gar at ratt hall. Men bolag med daliga
standarder eller svaga agendor for att nd klimat- eller
omstallningsmalen kan det leda till att vi utesluter specifika
bolag utifrdn denna bedomning. | det fallet kommer vi forst
soka dialog med bolaget for att utvardera deras majligheter
och vilja till férbattring. Det viktiga ar att vi har méjlighet att
folja utvecklingen genom att bolagen redovisar sin malsattning
och sina koldioxidutslapp och att vi etablerar dialog med
bolagen dar det ar relevant.



motverkar
inklusive

Dar vi bedomt verksamhet som direkt
malsattningarna for en hallbar omstallning,
klimatomstallningen, har vi beslutat att avstd fran
investeringar i bolag som har sin produktion, distribution eller
tjianster inom dessa verksamheter d& vi anser att
hallbarhetsriskerna ar for hdga. Var Hallbarhetskommitté har
definierat vilka detta
klimatrelaterad risk omfattar detta féretag som ar involverade
i fossila branslen, sdsom olja, gas, kol, oljesand eller
relaterade branslen. Vi investerar inte heller i bolag som ar
involverade i arktisk djuphavsborrning. Vi har darmed valt att
hantera dessa klimatrelaterade risker genom att avstd fran
investering, sa kallad uteslutning.

verksamheter omfattar. Inom

Matetal och mal

Nordkinn har en malsattning att begransa koldioxidavtrycket
fran portfdljen Gver tid. Koldioxidavtrycket utgér en viktig del i
analysen av klimatrisken i bolaget och utgor ocksd underlag
for dialog med bolagen. Nordkinn vill se att bolagen som vi
finansierar har tydliga mal och en ambitiés agenda att sanka
sina utslapp, konkreta strategier och resurser for
omstallningsarbetet, samt ha struktur for att mata och
rapportera sitt CO2 avtryck.

Nordkinn har identifierat verksamheter som vi anser vara
skadlig for klimatet vilka omfattar fossila branslen, dvs olja,
gas, kol, oljesand eller relaterade branslen samt
djuphavsborrning. Klimatrisken anser vi ar for hog i dessa
verksamheter. Har mater vi riskerna genom hur stor del av
bolagets omséattning som kommer fran dessa verksamheter
for att kunna gora en bedémning om en uteslutning.

Vidare har vi fokuserat pa mojligheten till att erhalla kvalitativ
data pd klimatavtrycket fran bolagen som vi finansierar, samt
fran bolagen som ingar i vart investeringsbara univers.
Koldioxidutslappet fran bolagen utgér en viktig del i analysen
av klimatrisken i portféljen och det utgdr ocksa en central del
i de dialoger vi har med portfdljbolagen. Det ar viktigt for oss
att bolagen har en tydlig strategi och malsattning vad galler
omstallningen mot ett koldioxidfritt samhalle, och att de
rapporterar sina utslapp pa ett kvalitativt stringent och
atkomligt satt.

Data for CO2 utslapp som rapporteras for Scope 1 och 2 anser
vi for narvarande tillrackligt bra kvalitet trots att den inte alltid
utgérs av rapporterade siffror fran bolagen utan
modellberdknade av var ESG-dataleverantér. D& vi anser att
data for Scope 3 annu ar for bristfallig har vi hittills valt att
avvakta rapportering av dessa.

Over tid kommer vi att utviardera hur dessa utslapp utvecklas
hos bolagen och i portféljen, och att de utvecklas i linje med
den malsattning respektive bolag har satt upp for sin
omstallning.

Nedan redovisas de utslapp som bolagen som ingick i
portféljen vid arsskiftet har genererat under aret. Bade nivan
pa utsldpp av  véxthusgaser och den  viktade
koldioxidintensiteten fran portféljen i jamforelse med det
sammantagna univers av bolag tillgangliga for investering, ar
betydligt lagre vilket innebar att klimatriskerna i portfoljen
utifrdn denna aspekt, ar lagre
Mottagarfondens totala perspektiv ar utsldppen &nnu lagre da
den dvriga portfoljen som bestar av statsobligationer, valutor
och derivat pd desamma, har en betydligt ldgre klimatrisk,
sasom beskrivet ovan.

relativt sett. Sett ur

KLIMAT OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER
Indikator Paverkan 2021**

Utslépp av vaxthusgaser

Vaxthusgasutslapp Scope 1 och 2, Fonden 21505
Vaxthusgasutslapp Scope 1 och 2, Univers* 272594
Viktad koldioxidintensitet (tCO2e/miljoner SEK]

Koldioxidintensitet Fonden 1,8
Koldioxidintensitet Univers* 16,2

*) Univers utgérs av samtliga svenska och norska, féretradelsevis noterade, bolag
som har utestdende foretagsobligationer och/eller foretagscertifikat. Bolagen &r
likaviktade i universet. Vi férvaltar inte fonden i jamforelse med index, dvs detta
univers utgor index endast i var klimatanalys.

**) Siffrorna som redovisas under "Paverkan 2021” bygger pd data vi erhaller fran
Nordkinns externa ESG analytiker, och har ett &rs efterslapning vad galler
rapporterad klimatdata.

Var malsattning &ar att Gver tid begrénsa klimatrelaterade
risker och bidra till att bolag vi finansierar ar lyckosamma i sin
omstallning.

For att ha forutsattningar att folja upp hur lyckosamma
bolagenvifinansierar ar i omstallningen mot klimatneutralitet
2050 kravs att bolagen &r tydliga dels i sin maldefinition och
dels att de framangsrikt méater sina utsldpp och rapporterar
det de mater pa ett kvalitativt och tillgéngligt satt.

Nordkinn ser fortsatt stora utmaningar i kvaliteten i den
klimatdatat som finns tillganglig. Kvaliteten behover fortsatt
bli mycket battre bade i form av att bolagen méater och raknar
pa samma satt i Scope 1-3, att de rapporterar och gor datat
tillgangligt pa ett satt som fungerar fér alla intressenter och
att de &ven rapporterar Scope 3, ndgot som mycket fa bolag
goridag. Trots utmaningeni tillganglig data ser Nordkinn &nda
ett varde i att ta med dessa siffror i rapporten men uppmanar
att forhalla sig till dessa utifran ovan namnda férutsattningar.
Da férhallandet innebér att resultatet paverkas mycket ar fran
ar valjer vi fortsatt att enbart redovisa arets bild. Sa snart vi
anser att tillgdngligheten och kvaliteten dkat sa att siffrorna
blir jamférbara mellan aren kommer vi att redovisa siffrorna
med historik.

Hallbarhetsriskerna integreras i investeringsbesluten som vi
beskrivit ovan i syfte att begrinsa negativ inverkan pa
avkastningen i de fonder vi forvaltar.



