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Iran-krigen: Banklan blir
dyrere

Norske markedsrenter skyter i veeret. Iran-krigen og hgye norske
inflasjonstall gir dyrere Ian, uansett hva Norges Bank finner pa.
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MEST USA: Men ogsé @kt tro pa en norsk renteheving bidrar til Nibor-oppgangen, mener Lars Mouland.
Foto: Ilvan Kverme
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Den siste maneden har tremaneders Nibor-rente steget 10 basispunkter. Fredag
nadde den viktigste pengemarkedsrenten 4,26 prosent. Det er opp 16
basispunkter fra det laveste nivaet i ar, fra slutten av januar.

Det er i praksis Nibor, og ikke styringsrenten, som avgjer hvilke lanerenter norske
husholdninger og bedrifter betaler, s& nye lan vil fa darligere vilkar enn lan som ble

innvilget for en maned siden.

Pengemarkedsrenten etter nyttar

Prosent. Kilde: Bloomberg

3_
maneder
Nibor

4 11 18 25 1 8 15 22 1 8
Jan Feb Mar

Get the data * Created with Datawrapper

Denne avgjorende renten har heller ikke vaert hoyere siden august, for Norges

Bank senket styringsrenten i september.

— Sannsynlighet for heving

— Dette skyldes at pengemarkedspremien er opp i USA. Det er fortsatt mye
likviditet i Norge, understreker investeringsdirektgr Lars Mouland i Nordkinn Asset
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heves allerede i neste uke, og litt hoyere sannsynlighet for en heving enten i mai
eller juni, understreker han.

| pengemarkedet prises na inn sannsynlighetsovervekt for en norsk heving etter
sommeren.

- Inflasjonen opp

Hoveddelen av bevegelsen er likevel knyttet til uro i markedene etter betydelig
oljeprisoppgang pa grunn av Iran-krigen.

— Hoyere energipriser slar hardere ut i inflasjonen i Europa enn i USA, og dessuten
er gassprisen mer opp i Europa. Investorer tenker nok tilbake pa 2022 (Ukraina-
krigens start, journ. anm.), selv om mye er annerledes na.

Mouland peker ogsa pa at mange hedgefond har posisjonert seg for lavere rente,
og na oppdager at det er trangt i dgren pa vei ut.
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— Det var priset inn en viss sannsynlighet for heving allerede far krigen, etter at vi
fikk hgye inflasjonstall, understreker Mouland.

- Na har vi hgyere energipriser pa toppen og rentene ute har steget mye. Slik
Norges Banks reaksjonsfunksjon er, er det ikke umulig a regne inn en
renteheving, mener Mouland.

— Det blir uansett ikke noe rentekutt far sommeren, sa usikkerheten er pa
oppsiden. Fer vi far en heving, ma nok Norges Bank endre litt, og konstatere at
inflasjonen ikke har sunket, slik de trodde, og at arbeidsmarkedet ikke har svekket
seg. Hvis nye tall viser at inflasjonen fortsetter opp og arbeidsledigheten fortsetter
ned, sa er det ikke urimelig om Norges Bank hever renten, mener han.

Langvarig krig?
Det store spgrsmalet rundt pengemarkedsrenten i Norge er trolig likevel
utviklingen i Iran.

- Jo lengre dette varer, jo hgyere skal rentene bli. Da far verden en kraftig
inflasjonsimpuls, og selv om krigen skulle vaere over i morgen, vil vi dra med
oss en risikopremie pa olje.
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Mouland understreker at utslagene blir av en helt annen skala om krigen skulle

vedvare frem til sommeren.

— Men Trump kan erkleere at han har vunnet krigen og trekke seg ut. Spgrsmalet

da blir om Iran fortsetter 8 sende droner mot skip.
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