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1. ALLMAN INFORMATION

Informationsbroschyren ar upprattad i enlighet med lagen
(2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”)
och Finansinspektionens foreskrifter FFFS (2013:10) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder.

| informationsbroschyren ingar féljande delar:

1) AlUlman information om Nordkinn Asset Management
och férvaltningen av Nordkinns fonder

2) Teckning och inldsen av fondandelar i Nordkinn Fixed
Income Macro Master Fund

3] Malsittning och placeringsinriktning fér Fixed
Income Macro Master Fund

4)  Hallbarhetséversikt f6r Nordkinn Asset Management
och Nordkinns fonder

5] Bilaga innehdllande hallbarhetsrelaterade
upplysningar enligt kraven i férordning (EU) 2020/852

6) Fondbestimmelser fér Nordkinn Fixed Income Macro
Master Fund

Denna informationsbroschyr avser Nordkinn Fixed Income Macro
Master Fund (“fonden”). Fonden &r en specialmatarfond enligt
lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
Fonden forvaltas av Nordkinn Asset Management AB, nedan kallat
forvaltaren eller bolaget. Bolaget star under Finansinspektionens
tillsyn.

Specialfonder omfattas inte av EU-direktivet om
investeringsfonder och  har som regel ett friare
placeringsreglemente. Fonden har av Finansinspektionen beviljats
undantag fran vissa av de begransningar som galler for
vardepappersfonder. Dessa framgar av fondens
fondbestammelser vilka finns under "Fondbestammelser” i denna
informationsbroschyr.

Fondens férvaltning skiljer sig frén traditionell fondférvaltning
betraffande sédval forvaltningsmal som placeringsinriktning och
riskhantering vilka beskrivs ndrmare under "Malsattning och
placeringsinriktning” i denna informationsbroschyr.

AlF-Férvaltaren

Namn: Nordkinn Asset Management AB
Organisationsnummer: 556895-3375
Datum for bolagets bildande

11 oktober 2012

Bolagets rattsliga form

Aktiebolag

Aktiekapital

1250 000 kronor

Bolagets sate och huvudkontor

Stockholm

Styrelse
Peter Hansson, ordférande (oberoende)

Peter har Gver 25 ars erfarenhet av finansmarknaden. Peter var
tidigare VD fér Sparinstitutens Pensionskassa (SPK], en position
som han hade fran 2005 till 2018. Dessforinnan var Peter
ekonomichef p& SPK fran 1993. | rollen som VD for SPK var Peter i
olika roller engagerad i Tjanstepensionsforbundet som ledamot,
ordforande samt dess svenska representant i PensionsEurope, en
intresseorganisation for nationella tjanstepensionsforbund i
Europa.

Utdver sitt uppdrag for Nordkinn sitter Peter i styrelsen for Forsta
AP-fonden och Barncancerfondens finansnamnd (ordférande).
Peter Hansson har studerat ekonomi vid Stockholms Universitet.
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Peter har varit ordférande sedan juni 2021 och ledamot sedan
2019.

Tor Bechmann, ledamot (oberoende)

Tor Bechmann ar advokat och partner vid Wiersholm i Norge. Som
specialist inom affarsjuridik har han lang erfarenhet av
styrelsearbete &t saval norska som internationella bolag. Han har
bakgrund bland annat fran advokatfirman Wikborg, Rein & Co.,
Oslo Bgrs och PricewaterhouseCoopers i Oslo och London. Tor har
en civilekonomexamen frén Handelshégskolan Bl i Oslo och en
juristexamen fran Universitetet i Oslo.

Tor &r sedan juni 2021 ledamot och var dessférinnan ordforande
frén 2012.

Emma lhre, ledamot, Investor Ombudsman

(oberoende)

adjungerad

Emma lhre har varit engagerad inom hallbarhetsfragor inom
finansmarknaden sedan 1998. | hennes dagliga arbete &r Emma
hallbarhetschef pd Embracer AB. Tidigare befattningar inkluderar
hallbarhetschef pa Mannheimer Swartling Advokatbyra HB, ansvar
for hallbart féretagande pd Finansdepartementet och chef fér
Corporate Engagement pa Ethix SRI Advisors.

Utover sitt uppdrag for Nordkinn sitter Emma i styrelsen for Sjunde
AP-fonden (vice ordférande). Emma lhre &r civilekonom frén
Stockholms Universitet.

Emma &r ocksd bolagets Investor Ombudsman. Bolaget har gjort
bedomningen att det ytterligare forstarker fondandelsdgarnas
intressen och skydd da Investor Ombudsmannen ar adjungerad
ledamot i bolagets styrelse. Emma uppdrag innefattar aven rollen
som Klagomalsansvarig.

Emma har varit adjungerad ledamot sedan 2017.
Erik Eidolf, VD och ledamot

Erik Eidolf har tidigare arbetat som verkstallande direktor for
Harcourt Investment Consulting AB samt verkstallande direktor
for Vontobel Europe S.A. Stockholm filial. Erik Eidolf har bland
annat varit ordférande i "UN's Principles for Responsible
Investments Hedge Fund Working Group” for makrohedgefonder
samt ledamot i Hallbarhetsgruppen fér Sveriges Finansanalytikers
Forening. Erik Eidolf &r civilekonom fran Umea universitet.

Erik har varit ledamot sedan 2012.
Tom Farmen, CRO och ledamot

Tom Farmen var tidigare portfoljforvaltare och ansvarig for
likviditetsforvaltningen av Norges valutareserv. Han har aven
arbetat som ranteforvaltare pd Norges Bank Investment
Management (NBIM]). Tom Farmen har en doktorsexamen ifran
Norges Tekniska- och Naturvetenskapliga Universitet samt en
kandidatexamen fréan University of Strathclyde och Universitet i
Oslo samt en magisterexamen fran Griffith University.

Tom har varit ledamot sedan 2012.

Ledande befattningshavare

Erik Eidolf, VD

Ronny Eriksson, stallforetradande VD och forvaltare
Tom Farmen, CRO

Alexander Melsom, VD Oslofilialen och forvaltare
Anders Haller, forvaltare

Bjern Roger Wilhelmsen, chefsekonom och forvaltare

Revisorer

Ernst & Young AB har uppdraget som bolagets revisor dar
huvudansvarig revisor ar den auktoriserade revisorn Carl Rudin.



Revisorn granskar bland annat rakenskaperna som ligger till
grund for arsberattelsen fér fonden.

Forvaltaren forvaltar féljande fonder

Fonden ingar i en sa kallad "mottagar-/matarfond struktur” dar
fonden ar mottagarfonden i strukturen och investeringar i fonden
ar endast mojliga via ndgon av féljande matarfonder:

Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK) A
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (NOK) B
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (EUR) C
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK] D
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (NOK) E
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (EUR] F
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (USD) G
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (GBP) H
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK] |

Samtliga fonder som forvaltas av forvaltaren enligt ovan ar
etablerade i Sverige.

Delegering
Delegerade funktioner

Forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal med
PricewaterhouseCoopers i Sverige AB avseende tillhandahallande
av internrevisionsfunktionstjanster.

Forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal med FCG Risk &
Compliance AB avseende tillhandahallande av
regelefterlevnadsfunktionstjanster.

Férvaltaren har ingdtt ett uppdragsavtal med FCG Fonder AB
avseende tillhandahallande av riskfunktionstjanster.

Férvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal med Wahlstedt &
Partners AB, som i sin tur vidaredelegerat till Wahlstedt Sageryd
Financial Services AB, avseende tillhandahdllande av
fondadministrationstjanster.

Férvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal med Wahlstedt &
Partners AB avseende tillhandahallande av varderingstjanster.

Potentiella intressekonflikter med anledning av
delegeringen

Styrelsen undersoker l6pande hur intressekonflikter ska undvikas
och, for det fall intressekonflikter identifieras, hur dessa ska
hanteras.

Styrelsen har identifierat en potentiell intressekonflikt i att
forvaltaren delegerat bade fondadministrationen och varderingen
till Wahlstedt & Partners AB. Eftersom de aktuella tjansterna
tillhandahalls av olika separerade avdelningar, i och med
vidaredelegeringen till Wahlstedt Sageryd Financial Services AB,
ar varderingen ddrmed funktionellt dtskild frén

fondadministrationstjansterna, bedémer styrelsen att risken for
att faktiska intressekonflikter uppstér ar mycket liten och att de
potentiella intressekonflikterna darmed hanteras och forebyggs
pa ett effektivt satt samt att fondernas andelsigare inte kommer
att paverkas negativt av uppdragsférhallandena med Wahlstedt &
Partners AB.

Foérvaringsinstitut

Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ.) ("SEB”). SEB férvarar fondens tillgangar och ska ta emot
och férvara den egendom som ingar i fonden. Forvaringsinstitutet
ska, i enlighet med 9 kap 9-12 §§ LAIF, overvaka fondens
penningfléden, ta emot och forvara den egendom som ingar i
fonden, samt verkstalla och kontrollera forvaltaren i vissa
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avseenden. Forvaringsinstitutet ska ersatta skada som tillfogats
en andelsagare genom att forvaringsinstitutet overtratt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder eller
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ar enligt svensk lag skyldigt och atar sig att
hos férvaringsinstitutet halla fondens vardepapper atskilda fran
dels forvaringsinstitutets egna tillgdngar, dels vérdepapper som
forvaringsinstitutet forvarar for forvaringsinstitutets andra
kunders rakning. Fonden har en sakrattsligt skyddad
separationsratt till sina vardepapper férvarade i depd hos
forvaringsinstitutet i handelse av att forvaringsinstitutet skulle
forsattas i konkurs.

Fondandelsdgarregister

P3 uppdrag av forvaltaren uppratthaller Wahlstedt & Partners AB,
som i sin tur vidaredelegerat till Wahlstedt Sageryd Financial
Services AB, ett register déver samtliga fondandelsagare och deras
innehav.

Fondandelsagares innehav redovisas elektroniskt i form av
manads- och arsbesked.
Motpartsavtal for derivat och repohandel

Forvaltaren har ingatt avtal med ett antal kreditinstitut som star
under fortlopande tillsyn for att finansiera eller som motpart

utfora transaktioner med finansiella instrument, clearing,
avveckling, vardepappersldan och skraddarsydda tekniska
losningar.

Innan forvaltaren valjer och kontrakterar motparter s& genomfar
forvaltaren en noggrann granskning av motpartens tjanster och
darefter gérs arligen en bedémning av utbudet samt kvaliteten pa
dessa tjanster utifrdn reglerna om basta orderutférande.
Granskningen skall géras av samtliga motparter. Forvaltaren
kraver att samtliga motparter har antagit "riktlinjer for basta
orderutférande” enligt EU:s direktiv 2014/65/EU (MiFIDII) och att
dessa tilldmpas i forhallande till forvaltaren. Vad galler motparter
utanfér EES som inte omfattas av kraven ska forvaltaren &nda be
att fa information om vilka processer motparten har fér att
garantera basta resultat.

Styrelsen undersoker lopande hur intressekonflikter ska undvikas
och, for det fall intressekonflikter identifieras, hur dessa ska
hanteras. For narvarande har styrelsen inte identifierat nagra
potentiella intressekonflikter som kan aktualiseras i forhallande
till  forvaltarens motparter i egenskap av derivat- och
repomotparter.

Upphérande eller dverlatelse av verksamheten

Om forvaltaren far sitt tillstand att bedriva tillstandspliktig rorelse
dterkallat, trader i likvidation, forsatts i konkurs eller vill upphora
med forvaltningen av en fond ska forvaltningen av denna tillfalligt
overtas av forvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutet far sedan
overlata forvaltningen till ett annat fondbolag som godkants av
Finansinspektionen. | annat fall ska fonden upplésas genom att
tillgdngarna sdljs och nettobehallningen skiftas ut till
andelsagarna. Kungorelse harom ska inforas i Post- och Inrikes
Tidningar och hallas tillganglig hos férvaringsinstitutet samt hos
forvaltaren om inte Finansinspektionen beviljar undantag i det
enskilda fallet.

Andringar i fondbestdmmelser

Andring av fondbestdmmelserna far endast ske genom beslut av
forvaltarens styrelse och ska understallas Finansinspektionen for
godkannande. Sedan a&ndring godkants ska beslutet finnas
tillgangligt hos forvaltaren och forvaringsinstitutet samt
tillkdnnages p& satt som Finansinspektionen anvisar. Andringar
kan paverka fondens egenskaper, till exempel avgifter och
riskprofil.



Skatteregler

Sedan den 1 januari 2012 schablonbeskattas fondandels&dgare
arligen for sitt fondinnehav. Fér fondens andelsdgare innebar det
att de beskattas som obegransat skatteskyldiga i Sverige. Detta
sker genom att en schablonintakt redovisas till Skatteverket som
en kontrolluppgift och tas upp i sjalvdeklarationen. Fonden ar,
trots att den ar ett skattesubjekt, inte skattskyldig for inkomst av
tillgdngar som ingar i fonden.

Skatten kan paverkas av individuella omsténdigheter och den som
ar osaker pa eventuella skattekonsekvenser bor soka experthjalp.

Medel for att ticka skadestandsansvar

For att tacka risker for skadestandsansvar pa grund av fel eller
forsumlighet i den verksamhet enligt 3 kap. 1 § LAIF som
forvaltaren bedriver har forvaltaren extra medel i kapitalbasen.

Ansvarsbegrénsning

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler aven om forvaltaren eller
férvaringsinstitutet  ar féremal for eller vidtar sddan
konfliktatgard. Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas
av forvaltaren eller forvaringsinstitutet, om de varit normalt
aktsamma. Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar i intet fall
ansvariga for indirekt skada, om inte den indirekta skadan
orsakats av forvaltarens eller forvaringsinstitutets grova
vardsloshet.  Inte  heller  ansvarar  forvaltaren  eller
forvaringsinstitutet for skada som orsakats av att andelsagare
eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa
fondbestdammelser. Harvid uppmarksammas andelsdgare pa att
denne ansvarar for att handlingar som forvaltaren tillstallts ar
riktiga och behorigen undertecknade samt att forvaltaren
underrattas om andringar betraffande lamnade uppgifter.
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Forvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av - svensk eller utlandsk - reglerad marknad eller
annan marknadsplats, depabank, central virdepappersférvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahéller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragsgivare som
forvaltaren eller forvaringsinstitutet med tillbehorlig omsorg
anlitat eller som anvisats forvaltaren. Detsamma galler skada som
orsakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ansvarar
inte for skada som uppkommer fér fonden, andelsagare i fonden
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tilldmpas mot forvaltaren eller forvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren eller forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstalla atgard enligt avtal pa grund av omstandighet
som anges ovan far atgérden uppskjutas tills dess hindret upphort.
Om forvaltaren eller forvaringsinstitutet till foljd av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning
ska forvaltaren eller férvaringsinstitutet respektive andelsagaren
inte vara skyldigt/skyldig att erlagga drojsmalsrénta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga dréjsmalsranta galler dven
om forvaltaren med tillampning av § 10 tillfalligt skjuter upp
tidpunkten for vardering, teckning respektive inlosen av
fondandelar.

Att fondandelsdgare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall &nda
ar berattigade till skadestand foljer av 8 kap. 28-31 §§ samt 9 kap.
22 § LAIF.

Hel- och halvarsberattelse samt fondandelsvarde

Férvaltaren kommer att lamna arsberattelse for fonden inom fyra
manader fran rakenskapsarets utgang samt halvarsberattelse
inom tvd manader frén halvarsskiftet. Redogdrelsen ska
kostnadsfritt sandas till fondandelsagare som begar det samt
finnas tillganglig hos forvaltaren och forvaringsinstitutet.

Fondandelsvardet offentliggérs pa férvaltarens hemsida, men kan
aven offentliggoras via andra medium.



2. TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Teckning och inlésen

Teckning (andelsigares teckning] och inlésen (andelsdgares
inlésen] kan ske pa sista bankdagen varje manad
("Handelsdagen”). Endast fonderna som férvaltas av forvaltaren
och ingdr i samma "mottagar-/matarfond struktur” enligt ovan
har ratt att teckna andelar i fonden.

Med “"bankdag” avses dag i Sverige som inte ar sondag eller
allméan helgdag eller som &r likstalld med allman helgdag (s&dana
likstallda dagar ar for narvarande lordag, midsommarafton,
julafton samt nyarsafton).

Andelsagaren ska anmala till forvaltaren eller till den forvaltaren
anvisar att teckning eller inlosen ska ske och med vilket belopp.
Anmadlan om teckning respektive inlosen kan ej limiteras eller
aterkallas om inte forvaltaren medger det.

Anmilan om teckning eller inlésen maste ske pd en séarskild
blankett som tillhandahalls av forvaltaren. Andelsagaren ansvarar
for att blanketten ar vederborligen undertecknad, att det korrekta
bankkontonumret har angivits, att annan dokumentation som
kravs av forvaltaren, vid varje tillfalle har skickats till forvaltaren
eller till av forvaltaren utsedd distributoren.

Vid inlésen av fondandelar utbetalas likviden s& snart fonden
erhallit likvid for eventuellt férsdlda andelar i underliggande
tillgéngar, dock senast inom tio bankdagar efter Handelsdagen.
Maste medel for inlosen anskaffas genom férsaljning av fondens
finansiella instrument ska sddan férsdljning ske och inlésen
verkstallas s& snart som mdjligt. Skulle en forsaljning véasentligt
kunna missgynna 6vriga andelsdgare far forvaltaren efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsaljning av
finansiella instrument.

Forvaltaren har &ven mojlighet att tillfalligt
Handelsdagen vid teckning.

skjuta upp

Tidpunkt for teckning och inlésen

Anmadlan om teckning ska vara forvaltaren tillhanda senast
klockan 15.00 tvd bankdagar fore Handelsdagen. Likvid for
andelarna ska finnas tillganglig pa@ fondens bankkonto eller
bankgirokonto senast tvd bankdagar fore Handelsdagen. Skulle
begdran komma férvaltaren tillhanda efter klockan 15.00 tva
bankdagar fore Handelsdagen eller om likviden inte finns
tillganglig inom stadgad tid, ska forvaltaren verkstalla begaran
nastkommande Handelsdag.

Anmalan om inlosen ska vara forvaltaren tillhanda senast klockan
15.00 tva bankdagar fére Handelsdagen. Skulle begaran komma
forvaltaren tillhanda efter klockan 15.00 tvé& bankdagar fére
Handelsdagen ska forvaltaren verkstalla begaran nastkommande
Handelsdag.

Tecknings- och inldsenpris

Tecknings- och inlosenpris &r fondandelsvardet beraknat pa
Handelsdagen. Tecknings- och inlosenpriset ar ej kant nar
begaran om teckning eller inlosen lamnas till forvaltaren.

Forvaltaren har mojlighet att tillfalligt skjuta upp berakningen av
tecknings- och inldsenpriset.

Ovrigt

Fondandelsvardet offentliggérs pa forvaltarens hemsida
www.nordkinn.se men kan dven offentliggoras via andra medium.
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Extraordinara férhallanden

Om sadana extraordindra forhallanden har intraffat som inneb&r
att en vardering av fondens tillgéngar inte kan géras pa ett satt
som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis till foljd
av att teckning eller inlosen av andelar i Nordkinn Fixed Income
Macro Master Fund ar foremal for senareldggning eller atten eller
flera av de marknader som fondens handel sker pd ar helt eller
delvis stdngda, far forvaltaren, efter anmaélan till
Finansinspektionen, skjuta upp dagen for berakning och
offentliggérande av fondandelsvardet, skjuta upp Handelsdagen
samt berakningen av teckningspriset respektive inlosenpriset till
dess att handel dterupptagits.


http://www.nordkinn.se/

3. MALSATTING OCH PLACERINGSINRIKTNING

Om fonden

Fonden &r en absolutavkastande specialfond med malsattning att
skapa och bevara véarde at dess andelsagare och darmed uppvisa
en stabil riskjusterad avkastning oberoende av kursutvecklingen
pé aktie-, rante-, valuta- och révarumarknaden.

Genom lokal expertis, specialisering och narvaro ligger fokus vid
forvaltningen av Nordkinn Fixed Income Macro Master Fund pa de
nordiska kapitalmarknaderna, men Nordkinn Fixed Income Macro
Master Fund agerar &ven pa ovriga OECD-marknader. |
forvaltningen av Nordkinn Fixed Income Macro Master Fund ldggs
tonvikt pd rantemarknader, men Nordkinn Fixed Income Macro
Master Fund har aven mdjlighet att sprida riskerna genom
positioner pad aktie-, valuta- och rdvarumarknader. Minst 50
procent av fondens varde ska vid var tid vara placerade i
ranterelaterade finansiella instrument.

For att uppnd maélsattningen &r fondens placeringsméjligheter
mindre begransande &n for vardepappersfonder, sdsom
mojligheten att i storre omfattning anvanda derivatinstrument,
bel&ning samt blankning. Detta m&jliggér for fonden att exploatera
onskvarda risker, att neutralisera icke onskvarda risker, att
kombinera riktningsberoende och riktningsoberoende positioner
och darmed effektivt hantera fondens totala riskexponering.

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
Forvaltarens principer for ansvarsfulla investeringar ar
vagledande i investeringsarbetet, omfattande fragor sdsom

rorande miljé, sociala forhallanden, personal, respekt for
manskliga rattigheter och motverkande av korruption, och
Férvaltaren arbetar for att varna om god och héllbar affarsetik och
agarstyrning.

Oppenhet, kommunikation samt transparens gentemot fondens
andelsdgare ar centralt i forvaltningen av fonden.

Narmare uppgifter om Nordkinn Fixed Income Macro Master Fund
framgar av fondens faktablad och informationsbroschyr som finns
tillgadngliga pé@ www.nordkinnam.se.

Historisk avkastning

For tidigare resultat hanvisas till manadsrapporteringen for
respektive matarfond eftersom  dessa representerar
nettoavkastningen for andelsagarna.

Vem passar fonden

Fonden ar en sa kallad mottagarfond och ar endast 6ppen for
teckning i féljande nio matarfonder:

- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK) A
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (NOK) B
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (EUR) C
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK) D
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (NOK]) E
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (EUR]) F
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (USD) G
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (GBP) H
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK] |

Riskbedémningsmetod

Fondens sammanlagda exponeringar beraknas med en absolut
Value at Risk-modell (VaR) med en parametrisk berdkningsgrund.
Risken i fonden far uppga till hogst 20 procent. Vid berékning
anvdnds en tidshorisont pd en méanad (20 affirsdagar) och ett
konfidensintervall pa 99 procent. Detta kan uttryckas som att
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fondens manadsresultat 1 dag av 100 férvéntas innebara en forlust
pa 20 procent eller mer. Skulle fondens VaR dverstiga 20 procent
ska forvaltaren snarast tillse att fondens VaR sanks till under 20
procent.

Fondens riskprofil

Férvaltaren efterstrévar att fondens genomsnittliga riskniva, matt
som arlig standardavvikelse over en rullande
tjugofyramanadersperiod, ska uppga till 2 till 8 procent. Det bér
sarskilt uppmarksammas att den efterstravade genomsnittliga
risknivan kan komma att over- eller underskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller extraordindra handelser.

| fondens risk/avkastningsindikator som a&terfinns i fondens
faktablad tillhor fonden riskkategori 3, vilket betyder en lagre risk
for forandringar i andelsvardet i fonden.

Fonden placerari forsta hand i derivatinstrument, statspapper och
obligationer som generellt kdnnetecknas av l&g risk men ocksa av
mojlighet till hog avkastning. Indikatorn speglar framforallt upp-
och nedgéngar i de finansiella instrument fonden placerat i.

Indikatorn i fondens faktablad speglar de viktigaste riskerna i
fonden, men inte foljande risker:

Motpartsrisker: uppstdr om en motpart i en transaktion inte
fullgor sina skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom att
inte betala en faststalld summa eller inte leverera vardepapper
enligt dverenskommelse. Fonden efterstravar att anvanda CSA
avtal (Credit Support Annex] for att darigenom minimera
kreditrisken pa fondens motparter samt genom att merparten av
derivatkontrakt utférs genom clearing.

Likviditetsrisker: definieras som risk som uppstar nar en tillgang
inte kan saljas eller kopas vid avsedd tidpunkt utan stdrre
prispaverkan, vilken inte aterspeglas i risk/avkastningsindikatorn.
Underliggande tillgéngar i mottagarfonden utgérs av finansiella
instrument som till sin natur ar att anse som likvida, men kan vid
extrema marknadsforhallanden ha en relativt l&g Llikviditet, och
kan da innebdara en risk for att dessa blir svara att salja eller képa
vid en viss tidpunkt till ett tillfredsstallande pris.

Operativa risker: ar risk fér forlust pd grund av exempelvis
systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn eller av
externa handelser.

Derivatrisker: Nordkinn Fixed Income Macro Master Fund har
mojlighet att anvénda derivatinstrument vars varde beror pa
vardet av underliggande tillgdngar. Sma prisforéndringar i dessa
kan resultera i stora prisférandringar i derivatinstrumentet.

Narmare uppgifter om riskprofilen for Nordkinn Fixed Income
Macro  Master Fund framgér av  faktabladet och
informationsbroschyren for Nordkinn Fixed Income Macro Master
Fund som finns tillgangliga pa forvaltarens hemsida.

Finansiell hivstang

Fonden far i enlighet med fondens fondbestammelser anvanda
finansiell havstdng som en del i placeringsinriktningen for att
skapa avkastning och effektivisera forvaltningen.

Finansiell hdvstang uppstar genom anvéandning av olika derivat,
beldning via aterkdpsavtal (repor] och blankningar. Bolaget
utvarderar och kontrollerar fortlopande de risker som forknippas
med de tekniker som anvands for att uppna finansiell havstang.
Detta inkluderar aven regelbundna stresstester och daglig
uppfoljning av faststallda limiter enligt bolagets rutiner.

Beladning via aterkopsavtal (repor),
derivatinstrument sdsom optioner,

vardepappersldn samt
terminer och swappar


http://www.nordkinnam.se/

forekommer. Dessa typer av instrument anvinds bade i syfte att
dka risknivan i fonden for att forstarka mojligheter att uppna hogre
avkastning, samt i syfte att minska risken i fonden for att forstarka
modjligheter till skydd mot vardefall. De typer av risker som primart
genom dessa instrument okas eller minskas ar fondens
marknadsrisk, likviditetsrisk och motpartsrisk. Bolaget anvander
sig aven i begransad omfattning av OTC-derivat i sin forvaltning,
vilket innebar motpartsrisk, som minimeras via bilaterala CSA
avtal och handlas under standardiserade ISDA avtal.

Stallda sdkerheter dverfors till motparten (transfer of title] enligt
standardiserade ISDA avtal. Skulle motparten inte kunna lamna
tillbaka sakerheterna begransas forlustrisken genom bilaterala
CSA avtal som innebar daglig nettning av fondens samtliga stallda
sakerheter gentemot motparten.

Finansiell havstdng far bara anvandas i den man alla risker
férknippade med anvdndandet av h&vstdngen kan hanteras,
fonden inte bryter mot sina placeringsbegransningar samt att
fondens riskniva inte awviker frdn fondens riskprofil eller att
havstdngen 6verstiger fondens vid var tid gallande VaR limit,
berdknat i enlighet med fondens fondbestammelser.

Ett alternativ till VaR &r att méata fondens finansiella hdvstang med
att durationsjustera de nominella beloppen for alla
ranterelaterade innehav till en ranterisk som motsvarar en 10-
arig obligation. Utifrdn denna definition f&r den finansiella
havstangen inte verstiga 20 ganger fondens varde. Fér historisk
faktisk havstang, vénligen se Fondens arsberattelser samt
halvérsredogérelser.

Rapportering av risk och likviditetshantering samt
finansiell hdvstang

Informationen kommer att l&mnas i arsberattelsen samt

halvarsredogdrelsen for fonden.

Transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Fonden kan enligt fondbestammelserna anvanda sig av
vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar. | fonden
ingar repor och omvéanda repor i betydande utstrackning. Fonden
anvander sig inte av totalavkastningsswappar.

Denna typ av transaktioner sakerstalls genom avtal om
dmsesidigt utvaxlande av sdkerheter och far endast ingés med
motpart som godkants av forvaltarens styrelse. Mgjliga
motparter ar affarsbanker med sate i Norden, Europa och USA
som har en god kreditvardighet.

Respektive avtal reglerar vad som anses utgora en godtagbar
sakerhet och omfattar statsobligationer och kontanter. Mottagna
och stallda sdakerheter marknadsvarderas dagligen. Mottagna
sakerheter forvaras hos fondens forvaringsinstitut. Fonden
ateranvdnder mottagna sakerheter.

Avgifter
Férvaltaren tar inte ut nagra avgifter.

Ovriga kostnader

Fonden belastas av transaktionskostnader, som exempelvis
courtage, skatter, leverans- och dvriga kostnader i anledning av
fondens tillgdngar och kép och férsaljning darav.

Informationsutbyte och samordning

Styrelsen har ansvaret for att forvaltaren fullgor de skyldigheter
som foljer av LAIF och andra forfattningar som reglerar
forvaltarens verksamhet. For att sakerstalla att
fondverksamheten lever upp till detta har styrelsen etablerat en
dndamalsenlig organisation och interna regler for att hantera
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risker, samt styra och kontrollera verksamheten. Arbetet med en
val fungerande intern styrning och kontroll omfattar foljande
moment:

- klar ansvarsfordelning,

- tydliga rapporteringsvagar,

- principen om de tre forsvarslinjerna,

- oberoende funktioner for regelefterlevnad och
riskhantering, samt

- fristdende funktion for internrevision.

Forvaltarens interna regler omfattar samtliga fonder som
forvaltas av forvaltaren. De interna reglerna omfattar bland annat
lampliga atgarder i syfte att identifiera och hantera
intressekonflikter, daribland potentiella intressekonflikter som
kan uppkomma mellan matarfonderna och mottagarfonderna
samt dess andelsagare.

Férvaltaren belastar inte mottagarfonden med nagon avgift,
varken for teckning/inlésen eller fér forvaltningsarvoden.
Férvaltningen i mottagarfonden &r saledes avgiftsfri. Avgifter
utgar i stallet i matarfonderna. Andelsdgare i matarfonderna
undviker pa sa satt uttag av avgifter i dubbla led.

Matarfonderna ar, med undantag for likvida medel som behdvs for
forvaltningen av fonden, fullinvesterade i mottagarfonden. Under
forutsattning  att  matarfonderna  ar  fullinvesterade i
mottagarfonden, vilket &r malsattningen, kommer resultatet i de
bdda fonderna att vara snarlika. Eventuell avvikelse i avkastning
mellan fonderna ar i den del en matarfond inte ar fullinvesterad i
mottagarfonden, avgifter i matarfonderna samt kostnad for
valutasakring i de matarfonder som ar nominerad i annan valuta
an SEK.

Sarskilda rutiner for kommunikation mellan fonderna vid
eventuella handelsavbrott har faststallts av forvaltaren.

Aktiv risk

Fonden har ett absolut avkastningsmal vilket innebdr att
malsattningen &r att dver tid prestera positiv avkastning oavsett
hur aktie- och rantemarknaderna utvecklas. Darmed ar Fondens
avkastning inte lamplig att jamfora mot ett specifikt
jamférelseindex. Det innebar att sa kallad “aktiv risk” (engelska:
“tracking error”), vilken berdknas gentemot ett jamforelseindex,
inte ar mojlig att berakna for Fonden.

Likabehandling och
investering i fonden

rattsliga foljder av en

Alla andelsagarna i fonden behandlas lika innebdrandes att
andelarna i fonden ar lika stora och medfor lika ratt till den
egendom som ingéar i fonden.

Fonden faller inom svensk jurisdiktion och lyder under svensk lag.
Detta innebar att regler om erkdannande och verkstallande av
domar i enlighet med férordning 2001/44/EG om domstols
behorighet och om erkdnnande och verkstéllighet av domar pa
privatrattens omrade (Bryssel I-férordningen], konventionen om
domstols behorighet och om erkannande och verkstallighet av
domar pé privatrattens omrade (Luganokonventionen), férordning
1346/2000/EG om insolvensférfaranden (insolvensférordningen),
konventionen mellan Danmark, Finland, Island, Norge och Sverige
angdende konkurs (nordiska konkurskonventionen) eller New
York-konventionen om erkannande och verkstallighet av
utldndska skiljedomar (New York-konventionen) kan vara
tillampliga.



4. HALLBARHETSOVERSIKT

Hallbarhet for oss

Fér Nordkinn ar ansvaret for hallbarhet en grundsten i var stravan
i att standigt forbattra var verksamhet. Det centrala for oss ar att
all integrering av hallbarhet forblir affarsnéra, dvs uttryckligen
ger mervarde i forvaltningen av badde fonden och bolaget, s& att
arbetet resulterar i konkret varde for saval vara fondandelsédgare,
marknaden som vi agerar pa, sasom i samhillet i stort. Var
malsattning ar att bidra till de globala malen, Agenda 2030, och
malen uppsatta i Parisavtalet.

Tre perspektiv styr bolaget i implementeringen av hallbarhet;

Investerarens perspektiv, dar vi varnar om andelsagarens
intressen genom bland annat en Investor Ombudsman som
ledamot i styrelsen,

Investeringarnas perspektiv, dar vi tar ansvar for effekterna av de
investeringar vi gor for vara fonders rakning, samt,

Samhiéllets perspektiv, dar vi verkar for hallbarhet i var bransch i
synnerhet, bland annat genom vara engagemang i UN PRI och
SBAI.

Investor Ombudsman

| syfte att skyddet for varje enskild fondandelsdagare omsatts i
praktiken och integreras i verksamheten har Nordkinn valt att
tillsatta en Investor Ombudsman p& styrelsenivd. Emma lhre
innehar denna roll och hennes uppdrag ar att representera
fondandelsagarnas intressen gentemot bolaget.

For att mojliggora ett odelat fokus pd att bevaka
fondandelsagarnas intressen ar Investor Ombudsman en
adjungerad styrelseledamot. Det borgar for full insyn i

verksamheten samtidigt som det friskriver ansvaret att gentemot
aktiedgarna i bolaget vdrna om lénsamheten, ndgot som &vriga
styrelsen enligt aktiebolagslagen i tillagg ansvarar for.

Efter ledningsprovning godkande Finansinspektionen den 27:e
januari 2017 Emma lhre som adjungerad ledamot i Nordkinns
styrelse, en roll hon haft sedan dess. Investor Ombudsman
omfattar dven klagomalsansvar for bolaget.

For ytterligare information om det arbete Investor Ombudsman
utfor samt for hennes senaste arliga rapport, vanligen se
https://nordkinn.se/sustainability/investorombudsman

Hallbarhet i investeringsprocessen

Nordkinns utgdngspunkt &r att ta ansvar fér den direkta och
indirekta paverkan som vi genom var forvaltning har pa
kapitalmarknaden, enskilda bolag och enskilda instrument.

Fér oss spanner hallbarhet &ver fragor sasom hallbara
finansmarknader, miljo, sociala forhallanden, respekt for
manskliga rattigheter och motverkande av korruption och vi
inspireras bland annat av FNs hallbarhetsmal (Sustainable
Development Goals] for 2030.

Vart investeringsbara univers av instrument filtrerar bort bolag
som inte anses bidra till hallbar utveckling, beroende pa hur de
driver sin verksamhet, beskrivet ndrmare i avsnittet
Hallbarhetsinformation.

Hallbarhet i 4gararbetet

Nordkinn investerar inte i enskilda aktier vilket gor att agararbete
i form av rostning pa bolagsstdmmor inte &r mojlig. Men eftersom
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vi aktivt investerar i foretagscertifikat med korta loptider som en
del i att effektivisera var likviditetsforvaltning, ar var ambition att
driva en bilateral dialog med bolag, emittenter och ovriga
marknadsaktdrer i de fall vi ser mdjlighet till paverkan for
forbattring.

Resurser och ataganden for hallbarhet

| vadr ambition att hallbarhet forblir affarsndra och darmed
vardeskapande struktureras integrering av hallbarhet kring en
Hallbarhetskommitté. Den ar understalld styrelsen, traffas minst
kvartalsvis och bemannas av tre oberoende hallbarhetsexperter
och tre anstallda i bolaget. Vi anvander ISS Ethix, en oberoende
radgivare inom hallbarhet, for leverans av hallbarhetsdata och
analys.

For att framja ansvarsfulla investeringar och en hallbar
samhallsutveckling har Nordkinn anslutit sig till ett flertal initiativ,
principer och standarder. Genom att 2017 underteckna UN PRI har
Nordkinn som malséattning att implementera hallbarhetsaspekter
i forvaltningen genom att félja de sex principerna fér hallbara
investeringar, se vidare www.unpri.org. Nordkinn ar daven medlem
av Standards Board of Alternative Investments (SBAI) och
rapporterar darmed arligen, utifrdn hur SBAls standarder for bl.a.
transparens, integritet och sund dgarstyrning efterlevs, se vidare
www.sbai.org.

For ytterligare detaljer om férvaltarens héllbarhetsarbete,
vanligen se www.nordkinnam.se/responsibility
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5. HALLBARHETSRELATERADE UPPLYSNINGAR

Fonden &r enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar, dven kallad disclosureforordningen, att
definiera som en artikel 8 fond. | denna bilaga redogér vi for hallbarhetsrelaterade upplysningar i enlighet med
kraven i forordning (EU) 2020/852.

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering:

en investering i Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

ekonomisk

verksamhet som CY ) Ja o ® Ne

bidrar till ett

miljsmal eller socialt Den kommer att gora ett minimum av Den framjar miljorelaterade och sociala egenskaper och
mal, férutsatt att hallbara investeringar med ett miljomal: kommer, dven om den inte har en hallbar investering som
investeringen inte % mal, att ha en minimiandel pa ___ % hallbara investeringar
orsakar betydande

skada for nagot annat | ekonomiska verkamheter som med ett miljémal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

miljomal eller socialt
mal och att

investeringsobjekten
foljer praxis for god i ekonomiska verksamheter som med ett miljémal i ekonomiska verksamheter

anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

styrning. inte anses miljomassigt hallbara som inte anses vara miljomassigt hallbara
. . enligt EU-taxonomin
enligt EU-taxonomin
EU-taxonomin ar ett med ett socialt mal

klassificeringssystem
som laggs fram i

férordningen (EU) Den kommer att géra ett minimum av Den framjar miljorelaterade och sociala egenskaper,

2020/852, dar det hallbara investeringar med ett socialt x men kommer inte géra nigra hallbara inveseringar
faststalls en 21. 9
> mal: %

forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella produkt?
Forordningen
faststaller inte ndgon e Fonden frémjar bland annat milijémalen i enlighet med EU-taxonomin och Parisavtalet med fokus pa att
forteckning ver begrénsa klimatféréndringarna samt skydda och aterstélla den biologiska mangfalden.
socialt hallbara e Fonden frémjar dven sociala egenskaper med fokus p& efterlevnad av FN:s globala éverenskommelse och
ekonomiska OECD:s riktlinjer for multinationella féretag. Detta i syfte att verka for réttvisa l6ner, jdmnare kdnsférdelning i
‘Ii{earllfsamhemr- styrelser, arbete for att bekdmpa korruption och mutor samt penningtvétt och finansiering av terrorism.

allbara
investeringar med ett
"_?iljﬁ”_‘gll kan vara Vilka h3llbarhetsindikatorer anvdnds fér att mita uppndendet av var och en av de miljérelaterade
forenliga med kraven eller sociala egenskaper som fridmjas av denna produkt?

i taxonomin eller inte.
Fonden anvénder primért féljande hallbarhetsindikatorer.
e Andel investeringsbolag:

e med utsldpp av véxthusgaser
e som saknar initiativ f6r minskning av koldioxidutsldpp som syftar till att anpassa sig till
Parisavtalet
e som &r verksamma inom sektorn fér fossila brénslen
e med icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

e med verksamhet som negativt padverkar omraden med kanslig biologisk mangfald
e som begdr brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag samt bolag som saknar strategier for att dvervaka efterlevnaden av dessa.

HAllbarhetsindikatore e med ojusterade l6neklyftor mellan kénen

r mater uppnaendet av e med ojdmn konsfordelning i styrelserna

de miljorelaterade e som drinvolverade i tillverkning eller férséaljning av kontroversiella vapen

eller sociala e som saknar uppférandekodex for leverantérer

egenskaperna som den e som saknar processer och efterlevhadsmekanismer for att 6vervaka bekdmpning av korruption
finansiella produkten och mutor

framjar.

e som saknar processer och efterlevhadsmekanismer for att 6vervaka bekdmpning av
penningtvétt och finansiering av terrorism



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och mutor.

Vilka 4r malen med de hallbara investeringarna som den finansiella produkten ar tink att delvis géra,
och hur bidrar den h3llbara investeringen till dessa?

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper, samtidigt har den inte ndgon minimiandel f6r
héllbara investeringar och har dérfér inte ndgra méal avseende héllbara investeringar.

P3 vilket satt orsakar inte de h3llbara investeringarna, som fonden 3r tinkt att delvis géra, ndgon
betydande skada fér ndgra miljorelaterade eller sociala m3l fér hallbar investering?

| de fall fonden gér hallbara investeringar sékerstéller Nordkinn att dessa védrdepapper &r emitterade i
enlighet med principer fér gréna och sociala obligationer.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hillbarhetsfaktorer beaktats?
Se ovan.

Hur &r de h3llbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter? Beskrivning:

Se ovan.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och &tféljs av sérskilda EU-
kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska

verksamheter. Den dterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som

inte beaktar EU-kriterierna for miljémassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra miljémal eller
sociala mal.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Ja

Nordkinn’s héllbarhetskommitté ansvarar for att l6pande identifiera och prioritera indikatorer fér
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, sa kallade PAl:er (Principal Adverse Impact], samt halla
dessa val och prioriteringar uppdaterade. Bedémningen gérs av vilka hallbarhetsfaktorer som har
storst risk for att intréffa eller orsaka betydande skada om den skulle intréffa. Bedémningen gérs dven
kring vilka faktorer som anses kunna ha stérst negativa konsekvenser med hénsyn till de initiativ och
hallbarhetsmal som Nordkinn stéllt sig bakom. Metoden utgdr fran proportionalitetsprincipen, utifran
de sektorer och bolag dar investeringar gors. Fdljande indikatorer fér huvudsakliga negativa
konsekvenser beaktas:

Bilaga 1, Tabell 1 i kommissionens delegerade férordning (EU] 2022/1288
PAI 1-6: utsldpp av vaxthusgaser
PAI 7-9: negativ paverkan p& biologisk méngfald, vatten och avfall

PAI 10 och 11: brott mot och avsaknad av strategier for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

PAI 12 och 13: ojusterade l6neklyftor mellan kénen, ojdmn konsfordelning i styrelser
PAI 14: exponering mot kontroversiella vapen

Bilaga 1, Tabell 2 i kommissionens delegerade férordning (EU] 2022/1288

PAI 4: féretag utan initiativ for minskning av koldioxidutslapp

Bilaga 1, Tabell 3 i kommissionens delegerade férordning (EU] 2022/1288

PAl 4: foretag som saknar uppférandekodex fér leverantorer

PAI 15: foretag som saknar policy fér bekdmning av korruption och mutor



Ovriga huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer som beaktas:

Féretag som saknar policy for bekdmning av penningtvétt och finansiering av terrorism.

Nordkinns hallbarhetskommitté har identifierat ett antal verksamheter och produkter som den anser
kan orsaka, bidra till eller vara direkt kopplat till negativa, betydande eller sannolikt betydande
konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer och dar Nordkinn tar helt avstdnd fran att investera. Dessa
omfattar verksamheter som &r involverade i eller kopplade till;

. Fossila branslen [olja, gas, kol

. Arktisk - och djuphavsborrning,

. Oljesand

. Klusterbomber, personminor

. Kemiska och biologiska vapen

. Kéarnvapen

. Alkohol

. Tobak

. Kommersiell spelverksamhet

. Pornografi

. Cannabis for icke medicinskt bruk
. Brott mot internationella normer
. L&nder som inte uppfyller niva pa korruptionsindex

Genom datainsamling och analys av de stater, kommuner och bolag som fonden &r exponerad mot,
bedéms eventuella negativa konsekvenser fér hallbar utveckling.

Informationen om huvudsakliga negativa konsekvenser finns tillganglig i drsberéttelsen fér fonden
under avsnittet "Information om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer”.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Investeringsstrategin Fonden har en global makro-rantestrategi med mélséttning att skapa absolut avkastning med (g samvariation
styr med traditionella tillgdngsslag (aktier och obligationer). Fondens medel placerar i tillgdngsslagen éverlatbara
investeringsbeslut pa virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, samt p& konto hos kreditinstitut. | fonden ingar
grundval av faktorer &ven de likvida medel som behévs fér fondens férvaltning.

som investeringsmal

och risktolerans Fonden placerar i finansiella instrument med tonvikt mot de nordiska kapitalmarknaderna samt évriga OECD-

marknader. Minst 50 procent av fondens vdrde ska vid var tid vara placerad i rédnterelaterade finansiella
instrument. Fondens placeringsinriktning &r i 6vrigt inte avgrdnsad mot ndgon sérskild bransch eller finansiella
instrument utfdrdade av en viss emittent eller liknande. Allokeringen mellan tillgdngsslagen varierar éver tid.

Vilka ar de bindande delarna i investeringsstrategin som anvands for att vdlja de investeringar som
uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella
produkt?

Nordkinns évergripande malséttning &r att framja miljérelaterade och sociala egenskaper samt begrédnsa
hallbarhetsrelaterade risker utan att samtidigt orsaka betydande skada.

Detta innebér att Nordkinn inom miljérelaterade egenskaper, sociala egenskaper och bolagsstyrning dar
Nordkinn anser det vara mdjligt att paverka i positiv riktning, ska, genom aktiv dialog verka fér att de
stater, kommuner och bolag som Nordkinn &r exponerade mot, har en ambitiés hallbarhetsstrategi som
frémjar hallbarhetsmalen och verka for att dessa omfattar malséttning, strategi och resurser for en
anpassning till hallbarhetsmélen, samt att de méter och redovisar sina resultat ps ett kvalitativt,
transparent och dtkomligt satt.

Géllande beaktande av negativa konsekvenser, ska Nordkinn genom datainsamling och analys av stater,
kommuneroch bolag som Nordkinn &r exponerade mot, bedéma deras eventuella negativa konsekvenser
fér hallbar utveckling.

Nordkinns strategi for ett virdeskapande héllbarhetsarbete ska drivas genom att:
. vara integrerad i investeringsprocessen

e bedriva paverkansdialog



Praxis for god styrning
omfattar sunda
forvaltnings-strukturer,
férhallandet mellan
anstallda,
personalersattning och
efterlevnad av
skatteregler.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

@

Taxonomiforenliga
verksamheter uttrycks som
en del av foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de grona investeringar
som gjorts av

investeringsobjekten, t.ex.

for en omstallning till en
gron ekonomi
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksambheter.

Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt mojligt for andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.

Omstallningsverksamheter

ar verksamheter som det
annu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgangliga fér och som
bland annat har
vaxthusgasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

e begrdnsa hllbarhetsrisker genom exkludering av vissa sektorer
e kvantifiera mal som gar att méta och félja upp

e driva féréndring, omstallning och styrning mot de kvantifierade malen

Hur stor 4r minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som beaktades innan
investeringsstrategin tillampades?

Fondens miljérelaterade och/eller sociala egenskaper samt hallbarhetsindikatorer som beskrivs ovan,
tréffar fondens samtliga investeringar.

Vad ar policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Arbetet att bedéma praxis fér god styrning omfattas av Nordkinns “Policy fér due dilligence av
hallbarhetsrisker”.  Denna policy inkluderar bland annat avvdganden sdsom bolagens
férvaltningsstrukturer, férhallandet mellan anstéllda, personalerséttning, penningtvétt och efterlevnad
av skatteregler.

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Fonden investerar i statspapper, sdkerstallda obligationer, valutor, derivat samt féretagsobligationer och
foretagscertifikat. Utdver likvida medel ska alla investeringar som gors uppfylla de miljérelaterade och sociala
egenskaper som fradmjas av fonden i enlighet med de bindande delarna i investeringsstrategin.

Nr 1B Andra miljorelaterade
eller sociala egenskaper

Investeringar

Nr 2 Annat
max 15%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som frédmjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelaterade
eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1 B Underkategorin Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljdrelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

Hur uppndr anvdndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella
produkten framjar?

Nordkinn anser generellt att policyn fér hallbarhet bér tillampas pd samma sétt oavsett om investering
gors direkt i en stat, kommun eller féretag eller via ett derivat.

Till vilken lagsta niva ar det hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med kraven i EU-
taxonomin?

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper, samtidigt har den inte ndgon minimiandel fér hallbara
investeringar och har darfér inte en ldgsta niva férenliga med kraven i EU-taxonomin.

Diagram som visar grén procentandel i investeringarna dr inte applicerbar fér fonden da den inte har
ndgon minimiandel foér hdllbara investeringar.



ar hallbara

investeringar med ett
miljémal som inte
beaktar kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Referensvarden ar
index for att mata om
den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den framjar.

@

@

Vilken ar minimiandelen investeringar i omstallningsverksamheter och mdjliggorande
verksamheter?

Fonden har inte en minimiandel investeringar i omstéllningsverksamehter och mdjliggérande
verksamheter.

Vilken ar minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar forenliga med EU-
taxonomin?

Fonden frédmjar miljérelaterade och sociala egenskaper, samtidigt har den inte ndgon minimiandel fér
hallbara investeringar och har darfér inte heller definierat ndgon minimiandel fér hllbara investeringar med
ett miljiémal som inte &r férenliga med EU-taxonomin.

Vilken ar minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden frédmjar miljérelaterade och sociala egenskaper, samtidigt har den inte ndgon minimiandel fér
hallbara investeringar och har darfér inte heller definierat ndgon minimiandel fér socialt hallbara
investeringar.

Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det ndgra miljorelaterade
eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fér sin likviditetshantering och riskhantering kan fonden inneha likvida medel. Det finns inte ndgra
miljérelaterade eller sociala minimiskyddsdatgéarder for denna allokering.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestamma om denna finansiella produkt
overensstammer med de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna som den framjar?

Nej. Fonden har ett absolut avkastningsmal och férvaltas inte mot ndgot index. Inget specifikt index har darfér
valts som referensvérde.

Hur anpassas referensvéardet lopande till var och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av den finansiella produkten?

Se ovan.

Hur sakerstalls kontinuerlig anpassning av investeringsstrategin till indexets berdkningsmetod?
Se ovan.

Hur skiljer sig det valda referensvirdet fran ett relevant brett marknadsindex?

Se ovan.

Var kan man hitta den metod som anvands for berdakningen av det valda indexet?

Se ovan.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.nordkinn.se/funds



http://www.nordkinn.se/funds

14

6. FONDBESTAMMELSER

§ 1 Fondens beteckning och réattsliga stallning

Den alternativa investeringsfondens namn ar Nordkinn Fixed
Income Macro Master Fund, nedan fonden. Fonden ar en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”).

Fondformogenheten dgs av fondandelsdagarna gemensamt. Varje
fondandel medfér lika ratt till den egendom som ingar i fonden.
Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Forvaltaren som anges i § 2 foretrader fondandelsagarna i alla
fragor som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i
fonden samt utovar de rattigheter som harror ur egendomen.
Fonden &r en sa kallad specialmottagarfond och &r endast 6ppen
for teckning for foljande specialmatarfonder:

- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK] A
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (NOK) B
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (EUR) C
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK) D
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (NOK] E
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (EUR) F
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (USD) G
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (GBP) H
- Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK] |

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for forvaltaren, LAIF och ovriga tillampliga
forfattningar.

§ 2 AIF-Férvaltare

Fonden forvaltas av Nordkinn Asset Management AB,
organisationsnummer 556895-3375, nedan forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitut

Férvaringsinstitut for fondens tillgdngar &r Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ], organisationsnummer 502032-9081,
nedan forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att o©vervaka fondens
penningfloden. Forvaringsinstitutet ska sarskilt se till att alla
betalningar fran andelsdgarna har tagits emot och att alla likvida
medel i fonden har bokférts p& likvidkonton som har 6ppnats i
fondens namn eller i forvaltarens eller forvaringsinstitutets namn
for fondens rakning. Forvaringsinstitutet ska vidare ta emot och
forvara fondens tillgdngar. Fdrvaringsinstitutet ska &ven
verkstalla forvaltarens instruktioner, om de inte strider mot
bestammelserna i lag, fondbestammelserna, bolagsordning eller
motsvarande regelverk, samt se till att:
- férsaljning, emission, aterkdp, inldsen och makulering
av andelar eller aktier i fonden genomfors enligt lag,
fondbestammelserna, bolagsordning eller motsvarande

regelverk,

- vardet av fondandelarna berdknas enligt lag,
fondbestammelserna, bolagsordning eller motsvarande
regelverk,

- ersattningar for transaktioner som beror fondens
tillgangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

- fondens intakter anvands enligt lag,
fondbestammelserna, bolagsordning eller motsvarande
regelverk.
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8§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en absolutavkastande specialfond med malséattning att
skapa och bevara virde at dess andelsigare och darmed uppvisa
en stabil riskjusterad avkastning oberoende av kursutvecklingen
pa aktie-, rante-, valuta- och ravarumarknaden.

Genom lokal expertis, specialisering och narvaro ar forvaltningens
fokus de nordiska kapitalmarknaderna, men fonden agerar aven
pa ovriga OECD-marknader. | férvaltningen av fonden laggs
tonvikt p& rantemarknader, men fonden har dven mgjlighet att
sprida riskerna genom positioner p& aktie-, valuta- och
ravarumarknader. Minst 50 procent av fondens varde ska vid var
tid vara placerade i ranterelaterade finansiella instrument.

For att uppnd malsattningen &r fondens placeringsmojligheter
mindre begransade an fér vardepappersfonder, sdsom
mojligheten att i storre omfattning anvanda derivatinstrument,
beldning samt blankning. Detta mojliggdr for fonden att exploatera
onskvarda risker, att neutralisera icke onskvarda risker, att
kombinera riktningsberoende och riktningsoberoende positioner
och darmed effektivt hantera fondens totala riskexponering.

8 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmant

For forvaltning av fondens medel ska 5 kap. lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”) tillampas.

Fondens medel far placeras i tillgdngsslagen overldtbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pd konto hos kreditinstitut. | fonden ingar dven
de likvida medel som behdvs for fondens forvaltning.

Fonden placerar i finansiella instrument med tonvikt mot de
nordiska kapitalmarknaderna samt &vriga OECD-marknader.
Minst 50 procent av fondens varde ska vid var tid vara placerade i
ranterelaterade finansiella instrument. Fondens
placeringsinriktning ar i dvrigt inte avgransad mot nagon sarskild
bransch eller finansiella instrument utfardade av en viss emittent
eller liknande. Allokeringen mellan tillgdngsslagen varierar Gver
tiden.

Fondens tillgdngar ska placeras med beaktande av LVF samt
dessa fondbestammelser. Fonden ska vid var tid tillampa
principen om riskspridning.

§ 5.2 Fondens avvikelser fran vad som géller for
vardepappersfonder

Overl3tbara vérdepapper och penningmarknadsinstrument

Fonden far investera i Overldtbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument. Vid placeringar i odverlatbara

vardepapper och penningmarknadsinstrument avviker fonden
fran féljande placeringsbegransningar i LVF:

- Fonden far, med awvikelse fran 5 kap. 6 § andra stycket

1 samt tredje stycket LVF, placera hela fondens varde,

inklusive vérdet av eventuell havstdng i fonden, i

overlatbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument frdn en och samma

emittent om de ar utgivna eller garanterade av en stat,

av en kommun eller en statlig eller kommunal

myndighet i ett land inom EES eller av en mellanstatlig



organisation i vilken en eller flera stater inom EES ar
medlemmar.

- Fonden far, med awvikelse fran 5 kap. 6 § andra stycket
2 samt tredje stycket LVF och 5 kap. 19 § forsta stycket
2 och 3 LVF, placera hela fondens varde, inklusive vardet
av eventuell havstdng i fonden, i overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument fran tva
emittenter om de bestar av skuldférbindelser utgivna
enligt lagen (2003:1223) om utgivning av s&kerstillda
obligationer eller av  motsvarande utldandska
skuldforbindelser.

- Vid  placeringar i  obligationer och andra
skuldforbindelser far innehavet inte motsvara mer an 40
procent av de instrument som getts ut aven och samma
emittent och vid penningmarknadsinstrument inte mer
an 25 procent av de instrument som getts ut av en och
samma emittent. Placeringsbegransningarna avseende
obligationer, andra skuldforbindelser samt
penningmarknadsinstrument galler inte om
instrumenten ar utgivna eller garanterade av en stat, av
en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i
ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i
vilken en eller flera stater inom EES ar medlemmar.

Derivatinstrument

Fonden far investera i derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen. Underliggande tillgadngar till
derivatinstrumenten ska utgoras av eller hénféra sig till nagot av
de tillgdngsslag som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF. Vid
placeringar i derivatinstrument avviker fonden fran féljande
placeringsbegransningar i LVF:

- Fonden far, med avvikelse fran 5 kap. 14 § LVF, ha
exponering mot en och samma motpart, som ar ett
kreditinstitut, vid transaktioner med derivatinstrument
som uppgar till 20 procent av fondens varde.

Ovriga placeringsbegrénsningar

Fonden far, med avvikelse fran 5 kap. 22 § LVF, exponera upp till
50 procent av fondens varde mot ett och samma foretag eller mot
foretag i samma foretagsgrupp.

Vérdepapperslan

Vardepapperslan far upptas motsvarande hogst 50 procent av
fondférmogenheten och lamnas motsvarande hogst 50 procent av
fondformogenheten. Vid berakning av beloppsgransen for
lamnade virdepappersldn ska det bortses fran finansiella
instrument som erhdlls som sakerhet. Fonden har for detta
andamal erhallit undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket
Finansinspektionens  foreskrifter ~ (FFFS ~ 2013:9)  om
vardepappersfonder ("FFFS 2013:97).

Blankning

Fonden far salja finansiella instrument som den forfogar éver men
inte ager vid affarstidpunkten (akta blankning). Fonden far &ven
salja finansiella instrument som den inte innehar vid
affarstidpunkten (odkta blankning). Fonden har for detta &ndamal
erhallit undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket 3 LVF.

§ 5.3 Riskniva och riskmatt

Fdrvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga riskniva, matt
som arlig standardavvikelse over en rullande
tjugofyramanadersperiod, ska uppga till 2 till 8 procent. Det bor
sarskilt uppmarksammas att den efterstravade genomsnittliga
risknivdn kan komma att dver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsférhallanden eller extraordinra hdndelser.

§ 5.4 Value at Risk-modell
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Fondens sammanlagda exponeringar berdknas med en absolut
Value at Risk-modell (VaR) med en parametrisk berdkningsgrund.
Risken i fonden far uppga till hégst 20 procent. Vid berdkningen
anvands en tidshorisont pa en manad (20 affarsdagar) och ett
konfidensintervall pa 99 procent.

Detta kan uttryckas som att fondens manadsresultat 1 dag av 100
forvantas innebdra en forlust pd 20 procent eller mer. Skulle
fondens VaR dverstiga 20 procent ska forvaltaren snarast tillse att
fondens VaR sanks till under 20 procent.

8§ 6 Marknader

Fondens medel far placeras pd en reglerad marknad eller
handelsplattform inom EES eller pa en motsvarande marknad
eller handelsplattform utanfér EES. Handel far dven ske pa annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och dppen for
allmanheten.

8§ 7 Sarskild placeringsinriktning

§ 7.1 Overl&tbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF

Fonden far placera i sddana Overldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 7.2 Derivatinstrument

Fonden far, som narmare framgar av § 5 ovan, placera i
derivatinstrument (inklusive OTC-derivat i enlighet med 5 kap. 12
§ andra stycket LVF) som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far vidare, i enlighet med 12 kap. 13 § andra stycket LAIF,
placera fondens medel i derivatinstrument dar underliggande
tillgdng utgors av eller hanfar sig till ravaror under forutsattning
att derivatinstrumenten &r foremal for handel p& nagon finansiell
marknad och inte medfor en skyldighet att leverera eller ta emot
den underliggande tillgdngen.

8§ 7.3 Tekniker och andra instrument

Fonden far for att skapa havstang i fonden, som nérmare framgar
av § 5 ovan, anvanda sig av sddana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9.

§ 8 Vardering

§ 8.1 Vardering av fondens tillgdngar

Fondens varde beraknas genom att fran fondens tillgdngar dra av
de skulder som avser fonden.

Fondens tillgdngar utgérs av
- Finansiella instrument.
- Likvida medel.
- Upplupna rantor.
- Upplupna utdelningar.
- Ej likviderade forsaljningar.
- Ovriga tillgdngar och fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgérs av
- Ersattning till forvaltaren.
- Ersattning till férvaringsinstitutet.
- Ej likviderade kop.
- Skatteskulder.
- Ovriga skulder avseenden fonden.

Fondens tillgangar varderas till géllande marknadsvarde.
Marknadsvérde for noterade innehav ska bestdmmas utifran
senaste betalkurs for innehavet pa balansdagen. Om balansdagen



inte ar en handelsdag galler motsvarande for senaste handelsdag
fore balansdagen.

Onoterade innehav som handlas aktivt pa en etablerad marknad
som forvaltaren bedomt vara tillforlitlig ska vdrderas pa samma
satt som noterade innehav. Vad som bor beaktas ar dels den
marknadsplats som innehavet handlas pa, dels hur handeln ser ut
just i det aktuella innehavet.

Ett onoteratinnehav som inte anses vara prissatt pa aktiv marknad
kan kurssattas genom anvandande av en varderingsteknik.
Varderingstekniker innefattar anvandandet av nyligen genomforda
transaktioner mellan av varandra oberoende kunniga
marknadsparter och som har ett intresse av att transaktionen
genomfors, och som ar motiverad av sedvanliga affarsvillkor. |
forsta hand bor det ske genom att harleda ett marknadsvarde
genom att utgd frén liknande transaktioner som agt rum under
marknadsmassiga omstandigheter den senaste tiden. Generellt
galler att noterade och onoterade innehav ska upptas till det varde
som férvaltaren pa objektiv grund kan faststalla. Detta kan ske
genom att erhdlla marknadspriser fran icke godkand reglerad
marknad eller s& kallad market maker alternativt jamstalla
innehavet med ett annat innehav eller index med justering for
skillnader i till exempel risk. Om varderingstekniken inte gar att
tillampa eller blir uppenbart missvisande ska forvaltaren anvanda
en varderingsmetod som &r etablerad pd marknaden. Fér
fondandelar ska varderingen grundas pa senast faststalld NAV-
kurs for fonden.

For OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF avses med
marknadsvarde senast betalkurs eller om sadan inte finns senast
kopkurs. Om sadana kurser saknas f&r marknadsvardet
faststallas pa objektiva grunder genom till exempel anvandande
av nagon av foljande metoder i den ordning som anges nedan:

- Emittentpris
Varderingskurs erhdlls frén emittent. Parallellt
inhamtas kurs fran Bloomberg. En jamférelse gors
mellan emittentens kurs och kursen fran Bloomberg.
Skiljer sig kurserna mer &n tva procent utférs dven en
teoretisk vardering med hjalp av en etablerad
varderingsmetod som t.ex. Black & Scholes.
Varderingen fran t.ex. Black & Scholes anvands i ett
sadant fall istallet for emittentens varderingskurs,

- Marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat
finansiellt instrument som i allt vasentligt ar likadant.

- Black & Scholes
Om marknadspris inte kan faststallas enligt ndgot av
alternativen ovan, eller om varderingen ar uppenbart
missvisande, far en teoretisk varderingsmetod som &r
etablerad p& marknaden, tex. Black & Scholes
anvandas for att faststalla marknadsvardet.

Overl3tbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ar féremal for
handel pa en aktiv marknad ska varderas i enlighet med noterade
innehav. Overlatbara vérdepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ej &r
foremal for handel p& en aktiv marknad ska varderas genom
inhamtande av information om nyligen genomforda transaktioner
mellan av varandra oberoende kunniga marknadsparter. Detta
kan ske genom att erhalla marknadspriser frén icke godkand
reglerad marknad/handelsplats eller s& kallad market maker.
Marknadsvarderingen ska ske pa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som &r féremal
for handel pa en aktiv marknad ska varderas till slutkurs betalt.
Finns ingen sadan notering ska genomsnitt anvandas av dagens
senaste kop- och saljkurs. For penningmarknadsinstrument
enligt 5 kap. 5 § LVF som inte ar féremal for handel vid en aktiv
marknad ska marknadsvarde grundas p& de kvoteringskurser
som finns tillgangliga, utifrdn exempelvis senaste kop- och
saljkurs. Saknas tillforlitlig kvotering beraknas instrumentets
marknadsvarde med utgangspunkt frdn motsvarande kvoteringar
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av instrument med en likartad optid, med justering for skillnader
i kreditrisk, likviditet etc.

§ 8.2 Vardering av fondandelar

Vardet av en fondandel ar fondens varde delat med antalet
utelopande andelar. Vid berdkning av fondandelsvardet sker
avrundning till tva@ decimaler (avrundning uppdt om tredje
decimalen ar fem eller storre, annars nedat). Virdet av en
fondandel ska berdknas sista bankdagen varje manad
("Handelsdagen”). Harvid har fonden erhdllit undantag fran 4 kap.
10 § femte stycket LVF.

Med "bankdag” avses dag i Sverige som inte dr sondag eller
allman helgdag eller som &r likstalld med allman helgdag (sadana
likstallda dagar ar for narvarande lérdag, midsommarafton,
julafton samt nyarsafton).

Forvaltaren har enligt § 10 mdjlighet att tillfalligt skjuta upp
tidpunkten  for  berdakning  och offentliggérande  av
fondandelsvardet.

8 9 Teckning och inlésen av fondandelar

8§ 9.1 Teckning och inlésen

Teckning (andelsagares teckning) och inlésen (andelsdgares
inlésen) kan ske varje Handelsdag (for definition av "Handelsdag”
se § 8 ovan). Endast specialmatarfonderna som anges i § 1 ovan
har ratt att teckna andelar i fonden.

Andelsagaren ska anmala till forvaltaren eller till den forvaltaren
anvisar att teckning eller inlosen ska ske och med vilket belopp.
Anmalan om teckning respektive inlosen kan ej limiteras eller
aterkallas om inte forvaltaren medger det.

Vid inlésen av fondandelar utbetalas likviden s& snart fonden
erhallit likvid fér eventuellt forsdlda andelar i underliggande
tillgangar, dock senast inom tio bankdagar efter Handelsdagen.
Méste medel fér inlésen anskaffas genom forsaljning av fondens
finansiella instrument ska sadan forsaljning ske och inlésen
verkstéllas s& snart som mojligt. Skulle en forsaljning vasentligt
kunna missgynna &vriga andelsdgare far forvaltaren efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsaljning av
finansiella instrument i enlighet med vad som narmare framgar av
§ 10. Forvaltaren har enligt § 10 aven mojlighet att tillfalligt skjuta
upp Handelsdagen vid inlésen.

8§ 9.2 Tidpunkt for teckning och inlésen

Anmalan om teckning ska vara forvaltaren tillhanda senast
klockan 15.00 hela bankdagar, eller klockan 12.00 halvdagar, tva
bankdagar fore Handelsdagen. Likvid for andelarna ska finnas
tillganglig pd fondens bankkonto eller bankgirokonto senast tva
bankdagar fore Handelsdagen. Skulle begaran komma forvaltaren
tillhanda efter klockan 15.00 hela bankdagar, eller klockan 12.00
halvdagar, tva bankdagar fore Handelsdagen eller om likviden inte
finns tillganglig inom stadgad tid, ska forvaltaren verkstalla
begaran nastkommande Handelsdag.

Anmalan om inldsen ska vara forvaltaren tillhanda senast klockan
15.00 hela bankdagar, eller klockan 12.00 halvdagar, tva
bankdagar fore Handelsdagen. Skulle begaran komma forvaltaren
tillhanda efter klockan 15.00 hela bankdagar, eller klockan 12.00
halvdagar, tvd bankdagar fore Handelsdagen ska forvaltaren
verkstalla begaran nastkommande Handelsdag.

8§ 9.3 Tecknings- och inldsenpris



Tecknings- och inlésenpris ar fondandelsvardet beraknat enligt §
8 pad Handelsdagen. Tecknings- och inldsenpriset &r ej kant nar
begdran om teckning eller inlosen lamnas till forvaltaren.
Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp
berdkningen av tecknings- och inlosenpriset.

§ 9.4 Ovrigt

Fondandelsvardet offentliggors pa forvaltarens hemsida men kan
aven offentliggéras via andra medium.

§ 10 Extraordindra férhallanden

Om sadana extraordinara forhallanden har intréffat som innebar
att en vardering av fondens tillgdngar inte kan géras pa ett satt
som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis till foljd
av att en eller flera av de marknader som fondens handel sker pa
ar helt eller delvis stédngda, far forvaltaren, efter anmalan till
Finansinspektionen, skjuta upp dagen for berakning och
offentliggérande av fondandelsvardet (§ 8], skjuta upp
Handelsdagen samt berakningen av teckningspriset respektive
inlosenpriset (§ 9) till dess att handel aterupptagits.

§ 11 Avgifter och ersattningar

8§ 11.1 Avgift vid teckning och inldsen

Férvaltaren tar inte ut ndgon avgift vid teckning eller inlésen av
fondandelar.

§ 11.2 Forvaltningsavgift (fast avgift)
Férvaltaren tar inte ut nagon forvaltningsavgift.

§ 11.3 Ovriga avgifter

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter,
leverans- och dvriga kostnader i anledning av fondens tillgéngar
och kop och forsaljning darav, ska belasta fonden.

§ 12 Utdelning fran fonden

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Forvaltaren kan
dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna om det, enligt
forvaltarens bedomning, ar nodvandigt for att ta tillvara
andelsdgarnas gemensamma intresse. Utdelning l&mnas d& i en
sadan omfattning och pa den dag som beddms lamplig. For den
utdelning som beldper pad en fondandel ska férvaltaren, efter
eventuellt avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondandelar
for den andels&gares rékning, som pa faststalld dag &r registrerad
fér fondandelen. Pa en fondandelsagares begaran ska utdelning -
efter eventuellt skatteavdrag - i stallet utbetalas till andelsagaren.
En s&dan begaran ska framstéllas senast den dag som férvaltaren
bestamt.

§ 13 Fondens rékenskapsar
Fondens rakenskapsar &r kalenderar.
arsberittelse,

§ 14 Halvarsredogérelse och
andring av fondbestdmmelserna

Forvaltaren ska ldmna en halvérsredogorelse  for
rakenskapsarets sex forsta manader inom tvd ménader frén
halvérets utgdng samt en arsberattelse for fonden inom fyra
manader fran rakenskapsarets utgang. Redogérelserna ska
kostnadsfritt sandas till andelséagare som begar det samt finnas
tillgangliga hos forvaltaren och férvaringsinstitutet.
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Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
forvaltarens styrelse och ska understallas Finansinspektionen for
godkannande. Sedan andring godkants ska beslutet finnas
tillgangliga hos forvaltaren och forvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa sitt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséattning och 6verlatelse av fondandelar

Det ar inte tillatet att pantsatta eller verlata andelarna i fonden.
8§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler dven om forvaltaren eller
forvaringsinstitutet &r foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard. Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas
av forvaltaren eller forvaringsinstitutet, om de varit normalt
aktsamma. Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar i intet fall
ansvariga for indirekt skada, om inte den indirekta skadan
orsakats av forvaltarens eller forvaringsinstitutets grova
vardsloshet. Inte  heller  ansvarar  forvaltaren  eller
forvaringsinstitutet for skada som orsakats av att andelsagare
eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa
fondbestammelser.

Harvid uppmarksammas andelségare pd att denne ansvarar fér
att handlingar som forvaltaren tillstallts ar riktiga och behorigen
undertecknade samt att forvaltaren underrattas om andringar
betraffande lamnade uppgifter.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av - svensk eller utlandsk - reglerad marknad eller
annan marknadsplats, depabank, central vardepappersférvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragsgivare som
forvaltaren eller forvaringsinstitutet med tillbehorlig omsorg
anlitat eller som anvisats forvaltaren. Detsamma galler skada
som orsakats av att ovan namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Forvaltaren eller
forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for
fonden, andelsdgare i fonden eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
forvaltaren eller forvaringsinstitutet betrdffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren eller forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstalla dtgard enligt avtal pa grund av omstandighet
som anges ovan far atgarden uppskjutas tills dess hindret
upphort. Om forvaltaren eller forvaringsinstitutet till foljd av en
sadan omstandighet &r forhindrat att verkstilla eller ta emot
betalning ska forvaltaren eller forvaringsinstitutet respektive
andelsdgaren inte vara skyldigt/skyldig att erldgga
drojsmalsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att
erlédgga drojsmalsrénta géller &ven om forvaltaren med
tillampning av § 10 tillfalligt skjuter upp tidpunkten for vardering,
teckning respektive inlosen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall &nda &r
berattigade till skadestand foljer av 8 kap. 28-31 §§ samt 9 kap. 22
§ LAIF.

Fondbestammelserna faststalldes av férvaltarens styrelse den
19.03.2021.
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