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SAMMANFATTNING

Inga mal for hallbar investering: Fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar
investering som mal (sa kallad artikel 8 fond).

Fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper: Nordkinns hallbarhetsarbete ska vara vardeskapande for
fondandelsagarna och samtidigt framja miljorelaterade, sociala och bolagsstyrningsrelaterade egenskaper.
Hallbarhetsarbetet fokuserar pa de insatser som beddms ha stérst mojligheter att framja miljorelaterade och
sociala egenskaper. Genom att identifiera, mata och prissatta de mdjligheter och risker som omstallningen till en
hallbar ekonomi medfor och véga in dessa mojligheter och risker i rantor och tillgangspriser skapas
forutsattningar for att investeringar kan kanaliseras till mer hallbara verksamheter.

Nordkinn integrerar sedan 2017 metodiskt hallbarhetsarbetet i var investeringsprocess dels for att minska risken
for potentiellt negativa effekter pd Fondens avkastning, dels for att begrinsa huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer samt for att framja positiva miljérelaterade eller sociala egenskaper. Det omfattar bade att
identifiera, mata och prissatta hallbarhetsrisker och mojligheter for att valja ratt investering, att valja vilka
verksamheter vi inte vill vara exponerade mot utifr@n dessa risker, samt strategier fér samverkansdialog med
bolag vi ar exponerade mot, for att framja positiv utveckling av dessa héllbarhetsfaktorer.

Investeringsstrategi: Nordkinns strategi for ett vardeskapande hallbarhetsarbete drivs genom att:

vara integrerad i investeringsprocessen

begrénsa vissa hallbarhetsrisker genom exkludering av relevanta sektorer
engagemang genom bolagsdialog

kvantifiera mal som gar att mata och folja upp

driva férandring, omstallning och styrning mot de kvantifierade malen
Nordkinn ar undertecknare av PRI:s sex principer sedan 2017

Andel av investeringar: Nordkinns policy for att framja miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar bade
direkta exponeringar i investeringsobjekt och alla andra typer av exponeringar mot dessa enheter.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper: Nordkinns H&llbarhetskommitté &r det styrande


http://www.nordkinn.se/

organet fér implementering av Nordkinns hallbarhetsarbete. Hallbarhetskommittén ansvarar for att definiera och
l6pande utvdrdera och Gvervaka hallbarhetsprocessen, exkluderingsfiltret samt extern ESG analys.

Metoder: Nordkinn mater och utvarderar hur de sociala eller miljorelaterade egenskaper som framjas av Fonden
uppfylls genom att analysera dels utvecklingen mot investeringsobjektens definierade hallbarhetsmal, dels
utvecklingen av relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer fér Fondens
investeringsbeslut. Analysen ska baseras pa senaste arsskiftet och utvarderas Gver tid.

Datakéllor och databehandling: En kombination av Bloomberg och ESG ISS anvdnds som datakallor for att uppna
var och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av Fonden.

Begransningar for metoder och data: De primara begransningarna ar mojligheten att satta relevanta
forvantningar pa takten i omstallningen mot hallbarhetsmalen da arbetet i manga fall &r komplext och kréver bade
stora resurser och i vissa fall ny teknik.

En begréansning ar ocksd kvaliteten och darmed tillférlitligheten tillinsamlade data. Flera av hallbarhetsfaktorerna
aridag svara och komplicerade att berdkna for bolagen och kraver stora resurser och som en konsekvens till det
ar andelen data som estimeras fortsatt hog.

Due diligence: Investeringsobjekten granskas och utvdrderas (due diligence) genom analys for att genomlysa
miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsmassiga fragor och hur investeringsobjekten férhaller sig till dessa.
Detta gors genom fragor direkt till bolagen. ,&rligen genomfors dven uppfoljning och utvardering mot de
underliggande tillgdngarnas malsattning av Nordkinns héllbarhetskommitté.

Strategier for engagemang: Nordkinn anvander majligheten till bolagspdverkan genom dialog i egen regi med
bolag vi finansierar genom investeringar i bolagens foretagscertifikat och foretagsobligationer.
Hallbarhetskommittén ansvarar for att definiera teman fér engagemang utifrdn var Nordkinn kan bedémas ha
storst maojlighet att paverka hallbarhetsfaktorer i positiv riktning. Dialogerna med investeringsobjekt gors i syfte
att verka for att dessa har definierade mal for hallbar omstéllning, strategier och resurser for anpassning till
hallbarhetsmalen samt att de mater och redovisar sina resultat pd ett kvalitativt, transparent och atkomligt satt.

INGA MAL FOR HALLBAR INVESTING

Fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal.

FONDENS MILJORELATERADE OCH SOCIALA EGENSKAPER

Nordkinns hallbarhetsarbete ska vara vardeskapande for fondandelsdgarna och samtidigt framja
miljorelaterade, sociala och bolagsstyrningsrelaterade egenskaper. Hallbarhetsarbetet &r fokuserat pd de
insatser som beddms ha storst mdjligheter att framja miljdrelaterade och sociala egenskaper. Genom att
identifiera, mata och prissatta de mojligheter och risker som omstallningen till en hallbar ekonomi medfér och
vaga in dessa mdojligheter och risker i réantor och tillgadngspriser skapas forutsattningar for att investeringar kan
kanaliseras till mer hallbara verksamheter.

Nordkinn integrerar sedan 2017 metodiskt hallbarhetsarbetet i var investeringsprocess dels for att minska
risken for potentiellt negativa effekter p& Fondens avkastning, dels for att begrénsa huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer samt for att framja positiva miljorelaterade eller sociala egenskaper. Det
omfattar bade att identifiera, mata och prissatta hallbarhetsrisker och mojligheter for att valja ratt investering,
att vilja vilka verksamheter vi inte vill vara exponerade mot utifrdn dessa risker, samt strategier for




samverkansdialog med bolag vi &r exponerade mot, for att framja positiv utveckling av dessa héllbarhetsfaktorer.

Nordkinn stodjer foljande initiativ och avtal vilket skall reflekteras i forvaltningen av Fonden: Agenda 2030 och de
globala malen fér hallbar utveckling, Parisavtalet - Mal att na netto-noll utsldpp senast 2045 i enlighet med
Sveriges beslutade mal, Global Compact - FN:s tio principer kring manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, ILO - Internationella arbetsorganisationen som
framjar social rattvisa och internationellt erkanda manskliga rattigheter och arbetarrattigheter, och fullfoljer sitt
grundlaggande uppdrag att social rattvisa ar avgorande for universell och varaktig fred, samt FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter.

iNVESTERINGSSTRATEGH

Nordkinns hallbarhetsarbete ska vara vardeskapande for fondandelsdgarna. Investeringarna ska goras sd att
miljorelaterade och sociala egenskaper framjas samt att hallbarhetsrelaterade risker begrédnsas utan att samtidigt
orsaka betydande skada.

Nordkinns héallbarhetskommitté ansvarar for att lGpande identifiera och prioritera negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer, samt halla dessa val och prioriteringar uppdaterade. Bedomningen gors av vilka
hallbarhetsfaktorer som har stérst risk for att intraffa eller orsaka betydande skada om den skulle intraffa.
Bedomningen gors aven kring vilka faktorer som anses kunna ha stdrst negativa konsekvenser med hansyn till de
initiativ och hallbarhetsmal som Nordkinn stéllt sig bakom. Metoden utgar frén proportionalitetsprincipen, utifran de
sektorer och bolag dar investeringar gors.

Nordkinns héllbarhetskommitté har identifierat ett antal verksamheter och produkter som den anser kan orsaka,
bidra till eller vara direkt kopplat till negativa, betydande eller sannolikt betydande konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer och dar Nordkinn tar helt avstdnd frén att investera. Dessa omfattar verksamheter som ar
involverade i eller kopplade till;

. Fossila branslen (olja, gas, kol)

J Arktisk — och djuphavsborrning,

o Oljesand

J Klusterbomber, personminor

J Kemiska och biologiska vapen samt karnvapen
o Alkohol

. Tobak

o Kommersiell spelverksamhet

. Pornografi

o Cannabis for icke medicinskt bruk

. Brott mot internationella normer

J Lander som inte uppfyller definierad lagsta nivé pa korruptionsindex

For de stater, kommuner och bolag som Fonden &r exponerad mot, beddms genom datainsamling och analys,
eventuella negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Inom miljérelaterade egenskaper, sociala egenskaper och
bolagsstyrning dar Nordkinn anser det vara mojligt att paverka i positiv riktning, ska Nordkinn genom aktiv dialog
verka for att de stater, kommuner och bolag som Nordkinn &r exponerade mot, har ambitiésa mal for en hallbar
omstallning, strategier och resurser for omstallningen, samt att de méter och redovisar sina resultat pa ett
kvalitativt, transparent och atkomligt satt.

Nordkinn ska bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten, inbegripet med avseende pa sunda
forvaltningsstrukturer, forhallandet mellan anstéllda, personalersattning och efterlevnad av skatteregler. Detta gors
genom due diligence pd investeringsobjekten och som omfattar bland annat att relevant data inhamtas via bolagets
externa ESG-leverantorer av hallbarhetsdata samt egen analys och i forekommande fall direkt kommunikation med




bolagen. | detta fall omfattas bland andra bolagets forhallningssatt till mutor, korruption, penningtvétt, betalning av
skatt och ersattningar till ledningen.

Nordkinns strategi for ett vardeskapande hallbarhetsarbete drivs genom att:

. vara integrerad i investeringsprocessen

. begrénsa vissa hallbarhetsrisker genom exkludering av relevanta sektorer

. engagemang genom bolagsdialog

. kvantifiera mal som gar att mé&ta och félja upp

. driva fordndring, omstallning och styrning mot de kvantifierade malen

. Nordkinn ar undertecknare av UN PRI:s (Principles for Responsible Investment) sex principer sedan 2017
ANDEL AV INVESTERINGAR

Fonden investerar i statspapper, sakerstallda obligationer, valutor, samt foretagsobligationer och foretagscertifikat.
Investeringar gors dels genom direkta exponeringar i investeringsobjekt, dels genom andra typer av exponeringar
sdsom olika typer av derivat. Nordkinns policy for att frémja miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar bade
direkta exponeringar i investeringsobjekt och alla andra typer av exponeringar mot dessa enheter.

OVERVAKNING AV MILJORELATERADE OCH SOCIALA EGENSKAPER

Nordkinns Hallbarhetskommitté ar det styrande organet for implementering och Gvervakning av Nordkinns
hallbarhetsarbete. Hallbarhetskommittén bestar av sex medlemmar, varav tre externa medlemmar med en
gedigen erfarenhet inom héallbarhet for att tillfora Nordkinn ett tydligt mervdarde i dessa fragor.
Hallbarhetskommittén traffas kvartalsvis och i tilldgg vid behov.

Nordkinn ska strava efter att begransa risker som skulle kunna orsaka, bidra till eller vara direkt kopplade till
huvudsakliga negativa, betydande eller sannolikt betydande konsekvenser for omstallningen. Hallbarhetsarbetet
fokuserar pad de insatser som bedoms ha stérst mojligheter att bidra i positiv riktning utifrdn tre
hallbarhetsfaktorer: miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsméssiga.

Genom lopande insamling av hallbarhetsdata for investeringsobjekten Gvervakas dessa kontinuerligt for att
sakerstalla uppfyllandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna. Screening av hallbarhetsfaktorer gors
kvartalsvis och om avvikelser uppticks sitts investeringsobjektet under sarskild bevakning. Overvakningen
sakerstaller ocksa att Fonden inte investerar i exkluderade branscher.

Hallbarhetskommittén ansvarar for att l6pande Gvervaka definitionen av exkluderingsfiltret samt att lGpande
analysera resultatet av filtreringen och godkénna bolag for uteslutning. Hallbarhetskommittén ansvarar vidare
for att definiera teman dar Nordkinn kan ha storst pdverkan pd hallbarhetsfragor, identifiera fall for
bolagsdialoger och optimalt tillvdgagdngssatt, samt identifiera andra hallbarhetsaktiviteter som stodjer
Nordkinns anstrangningar utifran investerarnas och samhéllets perspektiv.

METODER

Nordkinn mater och utvarderar hur de sociala eller miljorelaterade egenskaper som framjas av fonden uppfylls
genom att analysera dels utvecklingen mot investeringsobjektens definierade hallbarhetsmal, dels utvecklingen
av relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer for fondens investeringsbeslut. Analysen
baseras p& senaste &rsskiftet och utvarderas dver tid.

Nordkinn foljer upp med investeringsobjekten, i de fall det bedéms relevant, for att forsta vad den bakomliggande
orsaken &r i de fall det inte sker en positiv utveckling mot hallbarhetsmalen eller minskning av de negativa
konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer under mer &n en rapporteringsperiod, samt géra en bedémning av om
forklaringen ar acceptabel eller inte, och om den inte ar acceptabel besluta om relevanta atgarder.




DATAKALLOR OCH DATABEHANDLING

En kombination av Bloomberg och ESG ISS anvénds som datakallor for att uppnd var och en av de miljorelaterade
eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

For att sdkerstalla datakvaliteten genomfér Nordkinn egna kontroller av erhallen data genom kontroll mot dels
investeringsobjektens rapporterade data sdsom i ars- och hallbarhetsrapporter, samt nar s& bedoms relevant
direkt frén bolaget eller frdn andra externa kallor.

Data analyseras av Nordkinns hallbarhetskommitté och utvdrderas mot av Nordkinn och av bolagen definierade
mal sdsom Parisavtalet. Avvikelser utvarderas over tid.

Andelen estimerad data &r i fortsatt hog for flera hallbarhetsfaktorer, sasom tillexempel utslapp av vaxthusgaser.
Nordkinn uppskattar att andelen estimerad data kommer att minska over tid.

BEGRANSNINGAR FOR METODER OCH DATA

De priméra begrédnsningarna dr mojligheten att satta relevanta forvantningar pd takten i forandring mot malen da
arbetet i manga fall &r komplext och kréver bade stora resurser och i vissa fall ny teknik.

En begréansning ar ocksd kvaliteten och darmed tillférlitligheten tillinsamlade data. Flera av hallbarhetsfaktorerna
ar i dag svara och komplexa att berdkna for bolagen och kraver stora resurser varfér utmaningen blir stérre for
bolag med mindre resurser.

Genom att félja upp med bolagen och analysera forklaring till eventuella avvikelser i utvecklingen mot malen kan
beslut om atgarder tas for att minska riskerna att begrénsningarna inte paverkar hur egenskaperna uppfylls.

For att minimera risken for att inkorrekt data anvands genomfdrs kontroller mot bolagsdata i form av jamforelse
med data dar sddan finns rapporterad i arsrapporter eller hallbarhetrapporter eller mot andra tillgéngliga kallor.

DUE DILIGENCE

Investeringsobjekten granskas och utvarderas (due diligence] genom analys for att genomlysa miljomassiga,
sociala och bolagsstyrningsmaéssiga fragor och hur investeringsobjekten forhaller sig till dessa. Detta gérs genom
fragor direkt till bolagen och kan inom miljdmassiga fragor avse begrdnsning av och anpassning till
klimatforandringar, skydd och aterstallande av biologisk m&ngfald, férebyggande och begransning av féroreningar,
omstallning till en cirkuldr ekonomi, samt hallbar utveckling och skydd av vatten och marina resurser. Inom sociala
frdgor avses frdgor som anstallningsvillkor, mangfald och grundldggande ménskliga rattigheter samt inom
bolagsstyrningsmassiga fragor som bolagsstyrning, till exempel forhallningssatt till mutor, korruption,
penningtvatt, betalning av skatt och ersattningar till ledningen. Darutover for att granska och utvardera
investeringsobjektens omstallningsarbete samlas lGpande information in om hallbarhetsfaktorer via Nordkinns
externa ESG konsulter.

Granskning och utvardering gors sedan mot de underliggande tillgdngarnas malsattning. Nordkinns
hallbarhetskommitté tar utifrdn resultatet beslut om eventuell &tgérd i det fall utfallet av granskningen och
utvarderingen inte ar acceptabel eller i linje med Nordkinns forvantningar.

STRATEGIER FOR ENGAGEMANG

Nordkinn investerar inte i nagra aktier och kan darmed inte pdverka bolag genom att résta i olika frégor pa
bolagsstammor eller delta i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning. Nordkinn anvander i
stillet mojligheten till bolagspaverkan genom dialog i egen regi med bolag vi finansierar genom investeringar i
bolagens foretagscertifikat och foretagsobligationer. Hallbarhetskommittén ansvarar for att definiera teman for
engagemang utifran var Nordkinn anses ha storst mojlighet att paverka hallbarhetsfaktorer i positiv riktning.



Dér vi anser det vara mojligt att pdverka miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsmassiga egenskaper i positiv
riktning, initierar Nordkinn dialog med investeringsobjekten for att sdkerstalla att de har definierat ambitiosa mal
for en hallbar omstallning, har en strategi och resurser for anpassning till dessa mal, samt att de méater och
redovisar sina resultat pd ett kvalitativt, transparent och dtkomligt sétt.

| de fall att hallbarhetsrelaterade kontroverser identifieras, eller om hallbarhetsrelaterade kontroverser
misstanks och utreds i investeringsobjekten, kan Nordkinn valja att inleda dialog direkt med bolaget i det fall att vi
beddmer att en dialog skulle kunna paverka bolaget i positiv riktning. Vi kan ocksa véalja att salja tillgdngen i det
fall att investeringsobjektet inte vidtar &tgarder for att komma till ritta med identifierade problem eller dar
Nordkinns hallbarhetskommitté bedémer att bolagen inte kommer att komma till rétta med problemen under en
tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet. Resultatet av vart hallbarhetsarbete presenteras i
detalj som en del i Fonden arsberéttelse.




