NORDKINN

ASSET MANAGEMENT

FONDBESTAMMELSER — NORDKINN FIXED INCOME MACRO FUND (SEK) D

§ 1 Fondens beteckning och rattsliga stallning

Den alternativa investeringsfondens namn &r Nordkinn Fixed Income Macro
Fund (SEK) D, nedan fonden. Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (“LAIF").

Fondférmogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden kan inte forvarva
rattigheter eller ta pd sig skyldigheter. Den forvaltare som anges i § 2
foretrader fondandelségarna i alla frdgor som ror fonden, beslutar om den
egendom som ingar i fonden samt utévar de rattigheter som harror ur
egendomen. Fonden riktar sig till allmanheten och lémpar sig sarskilt for
institutionella investerare och férmogna privatpersoner.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
forvaltaren, LAIF och 6vriga tillampliga forfattningar.

§ 2 AIF-forvaltare

Fonden férvaltas av Nordkinn Asset Management AB, organisationsnummer
556895-3375, nedan forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitut

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar &r Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, nedan forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att overvaka fondens penningfloden.
Forvaringsinstitutet ska sarskilt se till att alla betalningar fran andelségarna
har tagits emot och att alla likvida medel i fonden har bokforts pa likvidkonton
som har éppnats i fondens namn eller i férvaltarens eller forvaringsinstitutets
namn for fondens rékning. Forvaringsinstitutet ska vidare ta emot och férvara
fondens tillgangar. Forvaringsinstitutet ska &ven verkstdlla forvaltarens
instruktioner, om de inte strider mot bestdammelserna i lag,
fondbestammelserna, bolagsordning eller motsvarande regelverk, samt se till
att:

- forsaljning, emission, aterkop, inlésen och makulering av andelar
eller aktier i fonden genomférs enligt lag, fondbestammelserna,
bolagsordning eller motsvarande regelverk,

- vardet av fondandelarna berdknas enligt lag, fondbestammelserna,
bolagsordning eller motsvarande regelverk,

- ersdttningar for transaktioner som beror fondens tillgangar betalas
in till fonden utan dréjsmal, och

- fondens intakter anvands enligt lag,
bolagsordning eller motsvarande regelverk.

fondbestammelserna,

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en sa kallad specialmatarfond (feeder fund) som handlas i svenska
kronor (SEK) och som placerar fondens medel i specialfonden Nordkinn Fixed
Income Macro Master Fund (master fund) (“Specialmottagarfonden”) som i
sin tur ocksa forvaltas av forvaltaren. Specialmottagarfonden &r en
absolutavkastande specialfond med malsattningen att skapa och bevara varde
3t dess andelsagare och darmed uppvisa en stabil och riskjusterad avkastning

oberoende av  kursutvecklingen pa aktie-, valuta-  och

ravarumarknaderna.

rante-,

Genom lokal expertis, specialisering och narvaro ligger fokus vid forvaltningen
av Specialmottagarfonden pa de nordiska kapitalmarknaderna, men
Specialmottagarfonden agerar &dven p3 o6vriga OECD-marknader. |
forvaltningen av Specialmottagarfonden laggs tonvikt pa rantemarknader,
men Specialmottagarfonden har dven mojlighet att sprida riskerna genom
positioner pa aktie-, valuta- och ravarumarknader. Minst 50 procent av
fondens varde ska vid var tid vara placerade i ranterelaterade finansiella
instrument.

For att uppna malsattningen ar Specialmottagarfondens
placeringsméjligheter mindre begransade &n for vardepappersfonder, sasom
méjligheten att i storre omfattning anvanda derivatinstrument, beldning samt
blankning. Detta mojliggor for Specialmottagarfonden att exploatera
onskvarda risker, att neutralisera icke 6nskvarda risker, att kombinera
riktningsberoende och riktningsoberoende positioner och darmed effektivt
hantera Specialmottagarfondens totala riskexponering.

Oppenhet, kommunikation samt transparens gentemot fondens andelsagare
ar centralt i forvaltningen av fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmant

For forvaltning av fondens medel ska 5 kap. lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (“LVF") tillampas.

Fonden ska, med undantag for placeringar i likvida medel som behévs for
forvaltningen av fonden, vara fullinvesterad i Specialmottagarfonden.

N&rmare uppgifter om Specialmottagarfonden framgar av fondens faktablad
och informationsbroschyr.

§ 5.2 Fondens avvikelser fran vad som galler for
vardepappersfonder

Vid placeringar i fondandelar awviker fonden frdn féljande
placeringsbegransningar i LVF:

- Fonden far, med avvikelse fran 5 kap. 16 § och 19 § forsta stycket 4

LVF, placera motsvarande 100 procent av fondens medel i

Specialmottagarfonden.

§ 5.3 Riskniva och riskmatt

Fonden kommer att vara fullinvesterad i Specialmottagarfonden och risknivan
i fonden kommer att f6lja nivan i Specialmottagarfonden.

Forvaltaren efterstravar att Specialmottagarfondens genomsnittliga riskniva,
maétt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande tjugofyramanadersperiod,
ska uppga till 2 till 8 procent. Det bor sarskilt uppméarksammas att den
efterstrévade genomsnittliga risknivan kan komma att 6ver- eller underskridas
vid ovanliga marknadsférhallanden eller extraordinara handelser.



§ 5.4 Value at Risk-modell

Fondens sammanlagda exponeringar beraknas med en absolut Value at Risk-
modell (VaR) med en parametrisk berdkningsgrund. Risken i fonden far
uppga till hdgst 20 procent. Vid berdkning anvands en tidshorisont pa en
manad (20 affarsdagar) och ett konfidensintervall pd 99 procent. Detta kan
uttryckas som att fondens manadsresultat 1 dag av 100 forvantas innebéra
en forlust pa 20 procent eller mer. Skulle fondens VaR 6verstiga 20 procent
ska forvaltaren snarast tillse att fondens VaR sanks till under 20 procent.

§ 6 Marknader

Fondens medel ska endast placeras i Specialmottagarfonden.
§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden &r en specialmatarfond och har en sadan placeringsinriktning som
avses i 12 kap.14 § LAIF. | fonden far det inte ingd sddana Gverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 Vardering

§ 8.1 Vardering av fondens tillgangar

Fondens varde beraknas genom att fran fondens tillgangar dra av de skulder
som avser fonden.

Fondens tillgdngar utgors av:
- Finansiella instrument.
- Likvida medel.
- Upplupna rantor.
- Upplupna utdelningar.
- Ej likviderade forsaljningar.
- Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgors av:
- Ersattning till forvaltaren.
- Ersattning till forvaringsinstitutet.
- Ej likviderade kop.
- Skatteskulder.
- Ovriga skulder avseenden fonden.

Fondens tillgdngar varderas till gallande marknadsvarde.

Vérdet pa andelarna i Specialmottagarfonden utgar ifrdn senaste varderingen
i Specialmottagarfonden.

§ 8.2 Vardering av fondandelar

Vérdet av en fondandel &r fondens varde delat med antalet utelopande
andelar. Vid berdkning av fondandelsvardet sker avrundning till tva decimaler
(avrundning uppat om tredje decimalen &r fem eller stérre, annars nedat).
Vérdet av en fondandel ska berdknas sista bankdagen varje manad
("Handelsdagen”). Harvid har fonden erhallit undantag fran 4 kap. 10 § femte
stycket LVF.

Med “bankdag” avses dag i Sverige som inte ar sondag eller allman helgdag
eller som ar likstélld med allman helgdag (sddana likstallda dagar ar for
narvarande l6rdag, midsommarafton, julafton samt nyarsafton).

Forvaltaren har enligt § 10 majlighet att tillfalligt skjuta upp tidpunkten for
berdkning och offentliggérande av fondandelsvérdet.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

§ 9.1 Teckning och inlésen

Teckning (andelsdgares teckning) och inlésen (andelsagares inlésen) kan ske
varje Handelsdag (for definition av “"Handelsdag” se § 8 ovan). Fondandelarna
tecknas i svenska kronor.

Andelsdgaren ska anmala till férvaltaren eller till den forvaltaren anvisar att
teckning ska ske och med vilket belopp. Anmalan om teckning ska ske pa
sarskild blankett som tillhandahalls av forvaltaren eller p& annat satt som
forvaltaren anger. Andelsdgaren ansvarar for att anmalan ar behdrigt
undertecknad, att korrekt bankkontonummer har angetts, att Ovriga
handlingar som forvaltaren vid var tid kraver har tillstallts forvaltaren eller till
den forvaltaren anvisar samt att likvid for fondandelarna inbetalts till
forvaltarens bankkonto eller bankgirokonto. Minsta belopp vid férsta
insattning i fonden ar som huvudregel 50.000 svenska kronor, darefter som
huvudregel lagst 10.000 svenska kronor.

Begdran om inlésen ska ske pd sarskild blankett som tillhandahélls av
forvaltaren eller pa annat sétt som forvaltaren anger. Andelségaren ansvarar
for att anmalan &r behérigen undertecknad, att korrekt bankkontonummer
har angetts samt att 6vriga handlingar som forvaltaren vid var tid kréver har
tillstallts forvaltaren eller till den forvaltaren anvisar.

Anmaélan om teckning respektive inlésen kan ej limiteras eller aterkallas om
inte forvaltaren medger det.

Vid inlésen av fondandelar utbetalas likviden sa snart fonden erhallit likvid for
eventuellt férsdlda andelar i underliggande tillgdngar, dock senast inom tio
bankdagar efter Handelsdagen. Maste medel for inlésen anskaffas genom
forsaljning av fondens finansiella instrument ska sddan férsaljning ske och
inlosen verkstallas s& snart som méjligt. Skulle en forséljning vasentligt kunna
missgynna ovriga andelsdgare far forvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forsaljning av finansiella instrument i
enlighet med vad som ndrmare framgar av § 10. Férvaltaren har enligt § 10
aven mojlighet att tillfalligt skjuta upp Handelsdagen vid inlosen.

§ 9.2 Tidpunkt for teckning och inlésen

Anmalan om teckning ska vara forvaltaren tillhanda senast klockan 15.00, fyra
bankdagarfére Handelsdagen. Likvid fér andelarna ska som huvudregel finnas
tillganglig pa fondens bankkonto eller bankgirokonto senast fyra bankdagar
fore Handelsdagen. Skulle begaran komma forvaltaren tillhanda efter klockan
15.00, fyra bankdagar fore Handelsdagen eller om likviden inte finns tillganglig
inom stadgad tid, ska forvaltaren verkstdlla begaran nastkommande
Handelsdag.

Anmalan om inlésen ska vara forvaltaren tillhanda senast klockan 15.00, fyra
bankdagar fére Handelsdagen. Skulle begaran komma férvaltaren tillhanda
efter klockan 15.00, fyra bankdagar foére Handelsdagen ska forvaltaren
verkstélla begaran ndstkommande Handelsdag.

§ 9.3 Tecknings- och inlosenpris
Tecknings- och inlésenpris ar fondandelsvardet berdknat enligt § 8 pa
Handelsdagen. Tecknings- och inl6senpriset &r ej kdnt nar begdran om

teckning eller inlésen lamnas till forvaltaren.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp berdkningen av
tecknings- och inldsenpriset.

§ 9.4 Ovrigt

Fondandelsvardet offentliggérs pa forvaltarens hemsida men kan &ven
offentliggdras via andra medium.

§ 10 Extraordinara forhallanden

Om sddana extraordindra forhallanden har intréffat som innebar att en
vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sdkerstdller
fondandelsdgarnas lika ratt, exempelvis till foljd av att teckning eller inlésen
av andelar i Specialmottagarfonden &r féremal for senareldggning, far

2



forvaltaren, efter anmaélan till Finansinspektionen, skjuta upp dagen for
berdkning och offentliggérande av fondandelsvérdet (§ 8), skjuta upp
Handelsdagen samt berdkningen av teckningspriset respektive inlésenpriset
(§ 9) till dess att handel dterupptagits.

§ 11 Avgifter och ersattningar

§ 11.2 Avgift vid teckning och inlésen

Vid teckning av fondandelar ager forvaltaren ratt att ta ut en avgift om hogst
5,00 procent. Vid inlésen ager forvaltaren ratt att ta ut en avgift om hogst 1,00
procent. Avgiften vid teckning avfondandelar tillfaller forvaltaren och avgiften
vid inlésen av fondandelar tillfaller fonden. Gallande avgift vid teckning och
inlésen framgar av fondens informationsbroschyr.

§ 11.2 Forvaltningsavgift (fast avgift)
Forvaltningsavgiften uppgar till 1,50 procent av fondens vérde per ar.

Avgiften betalas manadsvis i efterskott med 1/12 procent per manad och
berdknas utifran fondens varde pa Handelsdagen (innan teckning och inlésen
verkstéllts). Avgiften omfattar forvaltarens férvaltning av fonden samt
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

§ 11.3 Prestationsbaserad avgift

Utover forvaltningsavgiften utgar en prestationsbaserad avgift fran fonden till
forvaltaren.

Den prestationsbaserade avgiften uppgar till 20 procent av den del av
totalavkastningen som 6verstigit det sa kallade troskelvérdet.

Troskelvardet utgors av det varde vid vilket prestationsbaserad avgift senast
belastat fonden, sa kallat “high water mark” justerat med avkastningen pé den
sd kallade tréskelrantan (se nedan) under samma period. | de fall avkastningen
pa troskelrantan under en sadan period &r negativ justeras inte troskelvérdet,
istallet anvands da high water mark som troskelvérde.

Om fonden inte tagit ut ndgon prestationsbaserad avgift anvands fondens
startvarde som high water mark.

High water mark principen innebér att i det fall fonden under en period uppnar
en totalavkastning som understiger tidigare troskelvarde och sedan uppnaren
totalavkastning som &verstiger troskelvardet skall inget prestationsbaserat
arvode erldggas forran tidigare periods underavkastning i forhallande till
troskelvérdet har dterhamtats.

Som troskelrdnta tillampar fonden rantan pa tremanaders statsskuldvaxlar
(SSVX 3M). Réntan pa svenska statsskuldvaxlar definieras som genomsnittet
av Riskbankens fixing av tremanaders statsskuldvaxlar, publicerad pa
Riksbankens hemsida, de tre sista bankdagarna i innevarande manad.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas manadsvis pad Handelsdagen efter
avdrag for forvaltningsavgiften innan teckning och inlésen verkstalls och
erldggs manadsvis i efterskott. Den modell som fonden tillampar avseende
prestationsbaserad avgift ar kollektiv.

| det fall en andelsagare I6ser in sina fondandelar nar andelsagaren har en
ackumulerad underavkastning tillgodo &aterbetalas inte eventuellt tidigare
erlagd prestationsbaserad avgift.

Antalet andelar och storleken av avgiften avrundas till tva decimaler.

§ 11.4 Ovriga avgifter

Fonden kommer inte att belastas med nagra avgifter avseende fondens

placeringar i Specialmottagarfonden. Narmare information finns i fondens
faktablad samt informationsbroschyr.

Eventuella transaktionskostnader, som exempelvis skatter, leverans- och
6vriga kostnader i anledning av fondens tillgdngar och kép och forsdljning
dérav, ska belasta fonden. Darutover belastas fonden av
transaktionskostnader i Specialmottagarfonden, som exempelvis courtage,
skatter, leverans- och 6vriga kostnader i anledning av Specialmottagarfondens
tillgdngar och kop och forséljning darav.

§ 12 Utdelning fran fonden

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Férvaltaren kan dock besluta
om en utdelning till fondandelsdgarna om det, enligt férvaltarens bedémning,
ar nodvandigt for att ta tillvara andelsdgarnas gemensamma intresse.
Utdelning lamnas da i en sddan omfattning och p& den dag som bedéms
lamplig. For den utdelning som bel6per pa en fondandel ska forvaltaren, efter
eventuellt avdrag for prelimindr skatt, forvérva nya fondandelar for den
andelsagares rakning, som pa faststélld dag ar registrerad for fondandelen. P&
en fondandelsdgares begéran ska utdelning — efter eventuellt skatteavdrag —i
stallet utbetalas till andelsdgaren. En sddan begaran ska framstallas senast
den dag som forvaltaren bestamt.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring av fond
bestammelserna

Forvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse for rakenskapsarets sex forsta
manader inom tvd manader fran halvarets utgang samt en arsberattelse for
fonden inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang. Redogoérelserna ska
kostnadsfritt sandas till andelsagare som begar det samt finnas tillgangliga
hos forvaltaren och forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av férvaltarens
styrelse och ska understéllas Finansinspektionen for godkannande. Sedan
andring godkants ska beslutet finnas tillgdngliga hos forvaltaren och
forvaringsinstitutet samt tillkannages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och verlatelse av fondandelar

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till forvaltaren. Anmélan ska
ange:

- vem som ar andelsagare och panthavare,

- vilka andelar som omfattas av pantséttningen, och

- eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Andelsdgare ska skriftligen underrattas om att férvaltaren gjort en anteckning
om pantsattningen i registret dver andelsdgare. Pantsattningen upphor nar
panthavaren skriftligen meddelat férvaltaren att pantsattningen ska upphéra
samt forvaltaren tagit bort anteckningen om pantsattningen i registret 6ver
andelségare.

Overlatelse av fondandel erfordrar att férvaltaren medger dverlatelsen.
Onskemadl om overldtelse av fondandelar ska skriftligen anmélas till
forvaltaren. Anmaélan o&verldtelse av fondandel ska undertecknas av
andelsdgaren och ska ange:

- vem som ar andelsagare och till vem andelarna ska dverlatas,

- andelsdgarens personnummer/organisationsnummer,

- adress,

- telefonnummer,

- VP-konto alternativt depabank och depanummer,

- bankkonto, och

- syftet med Gverlatelsen.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler dven om forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgard. Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséttas av
forvaltaren eller forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.
Forvaltaren eller férvaringsinstitutet ar i intet fall ansvariga for indirekt skada,
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om inte den indirekta skadan orsakats av forvaltarens eller
forvaringsinstitutets grova vardsloshet. Inte heller ansvarar forvaltaren eller
forvaringsinstitutet for skada som orsakats av att andelsagare eller annan
bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmaérksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att handlingar som
forvaltaren tillstéllts &r riktiga och behdrigen undertecknade samt att
forvaltaren underrattas om éndringar betraffande lamnade uppgifter.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utldndsk — reglerad marknad eller annan marknadsplats,
depabank, central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra
som tillhandahéller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragsgivare
som forvaltaren eller férvaringsinstitutet med tillbehérlig omsorg anlitat eller
som anvisats forvaltaren. Detsamma galler skada som orsakats av att ovan
ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Forvaltaren
eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for fonden,
andelségare i fonden eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma att tillampas mot forvaltaren eller férvaringsinstitutet betraffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for férvaltaren eller férvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstélla dtgard enligt avtal pd grund av omstandighet som anges ovan far
atgarden uppskjutas tills dess hindret upphért. Om forvaltaren eller
forvaringsinstitutet till foljd av en sddan omstandighet ar foérhindrat att
verkstélla eller ta emot betalning ska forvaltaren eller férvaringsinstitutet
respektive andelsagaren inte vara skyldigt/skyldig att erlagga dr6jsmalsranta.
Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erldgga dréjsmalsranta galler
aven om forvaltaren med tilldmpning av § 1o tillfalligt skjuter upp tidpunkten
for vardering, teckning respektive inldsen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall &nda &r berattigade
till skadestand kan félja av 8 kap. 28-31 §§ samt g kap. 22 § LAIF.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allm@nheten och andelar i fonden far tecknas av svenska
och utldndska investerare. Det forhallandet att fonden riktar sig till
allménheten innebar inte att den riktar sig till sddana investerare vars teckning
av andel i fonden eller deltagande i &vrigt i fonden star i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig
fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden
innebdr att fonden eller forvaltaren blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgard ellerannan &tgard som fonden eller forvaltaren annarsinte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Forvaltaren har rétt att vagra teckning till
sadan investerare som avses ovan i detta stycke. Andelsdgare ar vidare skyldig
att, i forekommande fall, meddela forvaltaren eventuella férandringar av
nationell hemvist.

Forvaltaren far 16sa in andelsdgares andelar i fonden — mot andelsdgarens
bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare tecknat sig for andel i
fonden i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller
att forvaltaren pa grund av andelségarens teckning eller innehav i fonden blir
skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgérd for fonden eller
forvaltaren som fonden eller forvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt att
vidta om andelsdgaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Fondbestammelserna faststalldes av forvaltarens styrelse den 19.03.2021.
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